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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yiikselis i¢in 97,000 ara direnci agiimali

Kiresel hisse senetlerinde yukselis trendi korunuyor. Cin ve ABD’de
toparlanma igaretleri veren makro veriler, ABD Cin ticaret gérismelerine
yonelik iyimserlik hisse senetlerindeki ylkselislere destek oluyor. Ayrica
bu hafta ABD’de sirket bilangolarina ydnelik haber akisi da risk istahi
Uzerinde etkili olan konulardan biri. Din acgiklanan bilangolarda Bank of
America piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesirken, son yedi ayin
zirvelerine yaklasan, kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksinde 2900 direncini asma denemeleri devam ediyor. (Yilbasindan
bu yana S&P 500 %+16, MSCI Dinya endeksi %+14, MSCI EM endeksi
%+13 yukseliste.)

Yurtici piyasalarda ise istanbul secim sonuglarina iliskin belirsizlik, S-400
konusu / Turkiye-ABD iligkileri ve ABD'de gergeklesen goérismelere
yonelik haber akisi 6n planda. Satis baskisi altinda kalan ve gelismekte
olan Ulke doviz kurlarindan negatif ayrisan TL'de dengelenme ¢abasi 6ne
cikarken (TL doviz sepeti 27 Mart'tan bu yana %9 civar ylkselmis
durumda.) kar satiglari ardindan BIST-100 endeksinde 95.000 destegi
Uzerinde tepki yukselislerinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Makro tarafta
ise diin Subat ay! sanayi Uretimi verisi agiklandi. Sanayi Uretimi Subat
ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik bazda %5.1 azalis
sergilerken, takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis Uretim ise Subat
ayinda %1.3 artis gostererek bir miktar iyimser bir tabloya isaret etti.
(beklenti %+0.3).Veri kredi momentumu ve given gdstergelerinde
gordugumiz sinirli toparlanmayi teyit eder nitelikteydi. Ancak detaylarda
imalatla ilgili sektdrlerin bir kisminda gérilen daralma toparlanmanin hala
genis tabanli olmadigina isaret ettigi sdylenebilir. TCMB’nin 22 Mart'ta
haftallk repo ihalelerine ara vermesi ardindan %24’den %25.50’ye
yukselen ortalama fonlama maliyetinin %24.03 civarina geri gekildigini not
edelim. (6nceki:%24.10)

Biltenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

= Halkbank <HALKB TI> ilave ana sermaye borglanma ihraci igin yetki
verildi

Gunliik Takvim

= 05:00 Cin - Sanayi Uretimi (beklenti: %+6.0)

= 05:00 Cin - GSYiH 1C (beklenti: %+6.3 énceki:%+6.4)

= 19:45 Fed'den Bullard konusacak
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BIST-100 (TL)
BIST-100 (US$)
Gunlik Degisim (TL)

Ginliik Hacim (BIST-100)
Ginliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani

3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

96,809
16,722
1.7%

US$1,019 mn
US$1,153 mn

US$142.3 mir

BIST-100 Getirisi (TL)

29.4%

US$1,554 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

0.8% / -6.3%
1.5% / -12.5%

En cok artan TL/hisse Degisim
IHLGM 0.86 4.9%
IHLAS 0.43 4.9%
SAHOL 7.95 4.1%
ISCTR 5.84 3.9%
TUPRS 132.00 3.9%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

EGEEN 444.70 -2.9%
TOASO 18.10 -2.2%
MPARK 11.83 -2.1%
DOAS 4.80 -2.0%
GEREL 2.09 -1.4%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 189  67.0%
GARAN 172 2.7%
HALKB 77 31.9%
KRDMD 57  53.1%
AKBNK 47 9.4%
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PiYASA YORUMU

Kiresel hisse senetlerinde yikselis trendi korunuyor. Cin ve ABD’de toparlanma igaretleri
veren makro veriler, ABD Cin ticaret gorismelerine yonelik iyimserlik hisse senetlerindeki
yukselislere destek oluyor. Ayrica bu hafta ABD’de sirket bilangolarina yénelik haber akisi da
risk istahi Gzerinde etkili olan konulardan biri. Din agiklanan bilangolarda Bank of America
piyasa beklentisinin Gzerinde gergeklesirken, son yedi ayin zirvelerine yaklasan, kuresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksinde 2900 direncini asma denemeleri devam
ediyor. (Yilbasindan bu yana S&P 500 %+16, MSCI Diinya endeksi %+14, MSCI EM
endeksi %+13 yukseliste.)

Yurtigi piyasalarda ise Istanbul segim sonuglarina iligkin belirsizlik, S-400 konusu / Tiirkiye-
ABD ligkileri ve ABD'de gerceklesen gorismelere yonelik haber akigi 6n planda. Satig
baskisi altinda kalan ve gelismekte olan ilke doviz kurlarindan negatif ayrisan TL'de
dengelenme gabasi 6ne ¢ikarken (TL ddviz sepeti 27 Mart'tan bu yana %9 civari yukselmis
durumda.) kar satiglar ardindan BIST-100 endeksinde 95.000 destedi Uzerinde tepki
yukselislerinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Makro tarafta ise din Subat ayi sanayi Uretimi
verisi aciklandi. Sanayi Uretimi Subat ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik
bazda %5.1 azalis sergilerken, takvim ve mevsim etkisinden arindiriimis Uretim ise Subat
ayinda %1.3 artis gOstererek bir miktar iyimser bir tabloya isaret etti. (beklenti %+0.3).Veri
kredi momentumu ve gliven gostergelerinde goérdigumuz sinirli toparlanmayi teyit eder
nitelikteydi. Ancak detaylarda imalatla ilgili sektorlerin bir kisminda goérilen daralma
toparlanmanin hala genis tabanli olmadidina isaret ettigi sdylenebilir. TCMB’nin 22 Mart'ta
haftalik repo ihalelerine ara vermesi ardindan %24’den %25.50’ye yikselen ortalama
fonlama maliyetinin %24.03 civarina geri ¢ekildigini not edelim. (6nceki:%24.10)

Bugiin Cumhurbagkani Erdogan Ankara’da 14:30'da Savunma Sanayii icra Komitesi
toplantisi ile 17:30'da Turkiye Varlik Fonu A.$. Ydénetim Kurulu toplantisina baskanhk
edecek. TCMB, 10:00'da subat ayina iliskin kisa vadeli dis borg istatistiklerini, TUIK,
10:00’da Mart ayi konut satis istatistiklerini agiklayacak.

Bu sabah:

- Yurtiginde istanbul segimlerine yonelik gelismeler 6n planda kalmaya devam ediyor.

- istanbul Maltepe’de yeniden sayim sona erdi. Yilksek Secim Kurulu'nun karari bekleniyor.
- USD/TL 5,76 civarinda islem goruyor. (gegen hafta 5.62/5.82 bandinda islem goérdi)

- Asya borsalari artida.

- Cin’de piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesen sanayi Uretimi, perakende satiglar ve 1C
biuyume verileri 6n planda, Son agiklanan bazi verilerde gérilen toparlanma goérintisind
destekler nitelikte. 1C’de blyime %6,4 ile %6,3'lik piyasa beklentisini agti. Ozellikle sanayi
Uretimindeki sigrama dikkat ¢ekiyor. Mart ayinda sanayi Uretimi yillik %8,5 artis kaydetti,
beklenti %5,9'du. Cin'de gugli gelen verilerin Cin Merkez Bankasi’'ndan zorunlu karsilik
indirimi ihtimalini azalttigina dair yorumlara da neden oldugunu not edelim.

- Cin para piyasalarinda likidite sikilagiyor. Cin gecelik repo faizi %3 ile dort yilin zirvesine
yukseldi.
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- Japonya disindaki MSCI Asya-Pasifik borsalari Temmuz'dan bu yana en yiksek seviyeyi
gorda.

- Japonya %0.2, Cin %0.5 artida.

- ABD vadelileri artida

- S&P 500 ve Nasdaq vadeli %0.2 civari artida
- Dolar endeksinde asagi baski éne gikiyor.

- Gelismekte olan tlke déviz kurlari hafif artida

BIST-100 endeksinde kisa vadeli yikselis i¢cin 97,000 ara direnci asiimali. Endeksin yukari
ataklarinda gu¢ kazanmasi ve yeniden kisa vadeli ylkselis potansiyeli olusturabilmesi igin
97,000 direncinin asiimasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 99,000 olmak Uzere, kisa vadeli
ana direng olarak aldigimiz 101,000 seviyesini asma denemeleri glindeme gelebilir. Geri
cekilmelerde 95,000 seviyesini ise gin igi stop loss noktasi olarak belirliyoruz. (Teknik
Biilten)

Piyasalarda kiresel bluyume, ticaret mizakerelerine yonelik gelismeler ve sirket bilangolari
6n planda kalmaya devam ediyor. ABD Cin ticaret gortismelerine yonelik olumlu haber akigi
suriyor ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ABD-Cin ticaret muzakerelerinde son
dénemece yaklasildigini belirtirken, basinda ABD'li muzakerecilerin ticaret anlasmasina 6n
kosul olarak niteledikleri sanayi tesviklerinin kaldiriimasi talebinden vazgegtiklerine dair
haberler 6n planda.

Makro tarafta ise bu sabah aciklanan glgcli Cin verileri ardindan hafta genelinde Nisan ayi
oncu PMr’lar , ABD’de perakende satislar, sirket bilangolari ve Fed Baskanlarindan gelecek
aciklamalar takip edilecek. Hatirlanacagi lizere gegen hafta agiklanan FOMC tutanaklarinda
bazi Uyelerin, ekonomik buylimenin uzun vadeli trendin Gzerinde kalmaya devam etmesi
durumunda yilin ilerleyen dénemlerinde faiz artinmina gidilebilecedini distindigune dair
ifade dikkat ¢ekiciydi ve tahvil faizlerindeki asagi baskinin hafiflemesinde etkili olmustu. (Fed
vadeli kontratlarina goére Aralik ayi faiz indirim beklentisi %41 civarinda, bir dnceki haftaya
gb6re 10 baz puan geriledi)

Bugun Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker 19:30’da, St. Louis Fed Baskani James
Bullard 19:45’te konusacak. Ayrica yurticinde konut satiglar verisi, Euro Boélgesinde Subat
ay! dis ticaret verileri ve Euro Bolgesi Mart ayi enflasyon verileri agiklanacak. TUFE'nin aylik
%1 artmasi, yillik gekirdek enflasyonun %1,4’te kalacagi tahmin ediliyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Halkbank <HALKB TI> ilave ana sermaye borglanma ihraci icin yetki verildi

Halkbank Yonetim Kurulu, Genel Mudurlige 2 milyar Avro (veya esdegerinde) tutarina kadar
ilave ana sermaye bono ihraci ve 10 milyar TL'ye kadar borglanma ihraci icin yetki verdi.
Gegtigimiz hafta, Hazine ve Maliye Bakani’'nin kamu bankalarinin sermayelerini giglendirme
planini agiklamasindan sonra, yapilan agiklamanin beklenti ile uyumlu oldugunu
dusuniyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grtin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




