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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST'de geri ¢ekilmenin ilk 6nemli destegi 95,000 seviyesinde...

.. . e e e e . Sermaye Piyasasi
DlUn Asya piyasalarinda gérdigimdiz satis baskisi Avrupa ve Amerika BIST-100 (TL)

96,073
seanslarinda oldukga sinirli kalirken, Amerika’da baslayacak bilango BIST-100 (US$) 16,822
sezonu 6ncesinde hisse senedi piyasalarinda yatay hareketler gérdiik. Bu nrtals Zegstn (L) L
. e N . Giinliik Hacim (BIST-100) US$934 mn
hafta takip edilen t¢ 6nemli gelismenin de (ECB toplantisi, FED toplanti Giinliik Hacim (BIST-TOM) US$1,047 mn
tutanaklari ve Amerika enflasyon verisi) piyasa beklentilerine paralel
gerceklesmesi ve her hangi bir stirpriz gelmemesi dolayisiyla piyasalarda Toplam Piyasa Degeri US$143.3 mir
sakin bir seyir yasanirken, volatilite de sinirl kaldi ve VIX endeksi 13 Halka Agklk Orani _ RO
. . . . .. . 3 Aylk Gunliik Islem Hacmi US$1,561 mn
seviyesi altina geriledi. Din kapanista S&P 500 ve Dow Jones Sanayi
yatay kalirken, Nasdag Composite %0.21 geriledi. Zayif seyre ragmen BIST-100 Getirisi (TL)
sektér bazinda finansallar ve sanayi gibi ekonomik ddngliye hassas 1 haftalk / 1 aylk 2.7% [ -4.7%
hareket eden sektdrlerin glcli performans gdstermesi ve defansif 3 aylk /12 aylk 4.8%/-12.1%
hisselerin geride kalmasi enteresandi. Avrupa’da Stoxx 600 ve MSCI En cok artan TL/hisse Degisim
Dinya endeksleri yatay kapanis yaparken, MSCI Gelismekte Olan ITTFH 462 5.7%
Ulkeler endeksi %0.78 geriledi. Burada Cin’de son dénemde gugli DEVA 473 5.3%
performans gdOsteren hisse senetlerinin din kritik direnglerden satis HEKTS 11.24 - 3.6%
o GOODY 330 2.5%
baskisi altinda kalmasinin da etkisi vardi. HLAS 042  2.4%
Emtia tarafinda satis baskisi hakimdi. Dolar endeksinin 97 Uzerinde En cok azalan TL/hisse Deijisim
tutunmasi ve Cin’deki dususlerin baz metalleri de baski altina almasi ile HLGM 0.84  4.5%
gelen satislar, kritik direng seviyelerindeki petrole de yansidi. Amerika’'da f{’iﬁz 4213‘51 'j-éjf
gelen veride petrol stoklarinin beklenti Uzerinde 7 milyon varil artis ve KOZAL 42:30 _3:30/:
gectigimiz hafta aktif kule sayisinda gérdigumiz hizli yikselisin baskisi ODAS 1.58  -3.1%
dun petrol fiyatlarinda kendisini hissettirirken, OPEC’in fiyatlarin yeterince ) .
yikseldigi noktada arz arttinmini tartisabilecedine yonelik haberler de ::\C(I:o Usi';" Dz‘;'ss':'
disusleri ivmelendirdi. Bu hafta veri tarafinda enflasyondaki sakin GARAN 119 11:70/:
gérinim ve ECB’nin guvercin tavrina ragmen altin yikselmekte HALKB 114 -50.0%
zorlanirken, $1,310 seviyesinden gelen satislar, $1,290 desteginden LS Fu eI
KRDMD 47 -55.3%
karsilandi.
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PiYASA YORUMU

Din Asya piyasalarinda gérdugumuz satis baskisi Avrupa ve Amerika seanslarinda oldukga
sinirh kalirken, Amerika’da baglayacak bilango sezonu éncesinde hisse senedi piyasalarinda
yatay hareketler gérdik. Bu hafta takip edilen ¢ 6nemli gelismenin de (ECB toplantisi, FED
toplanti tutanaklari ve Amerika enflasyon verisi) piyasa beklentilerine paralel gergceklesmesi
ve her hangi bir slrpriz gelmemesi dolayisiyla piyasalarda sakin bir seyir yasanirken,
volatilite de sinirh kaldi ve VIX endeksi 13 seviyesi altina geriledi. Din kapanista S&P 500
ve Dow Jones Sanayi yatay kalirken, Nasdag Composite %0.21 geriledi. Zayif seyre
ragmen sektor bazinda finansallar ve sanayi gibi ekonomik dongiiye hassas hareket eden
sektdrlerin glgli performans gdstermesi ve defansif hisselerin geride kalmasi enteresandi.
Avrupa’da Stoxx 600 ve MSCI Diinya endeksleri yatay kapanis yaparken, MSCI Gelismekte
Olan Ulkeler endeksi %0.78 geriledi. Burada Cin’de son dénemde glgcli performans
gOsteren hisse senetlerinin diin kritik direnglerden satis baskisi altinda kalmasinin da etkisi
vardi.

Emtia tarafinda satis baskisi hakimdi. Dolar endeksinin 97 Uzerinde tutunmasi ve Cin’deki
disUslerin baz metalleri de baski altina almasi ile gelen satiglar, kritik diren¢ seviyelerindeki
petrole de yansidi. Amerika’da gelen veride petrol stoklarinin beklenti Gzerinde 7 milyon varil
artis ve gectigimiz hafta aktif kule sayisinda gordigimuz hizli yikselisin baskisi diin petrol
fiyatlarinda kendisini hissettirirken, OPEC’in fiyatlarin yeterince ylkseldigi noktada arz
arttinmini tartisabilecedine yonelik haberler de disusleri ivmelendirdi. Bu hafta veri tarafinda
enflasyondaki sakin gorinim ve ECB’nin glvercin tavrina ragmen altin yikselmekte
zorlanirken, $1,310 seviyesinden gelen satiglar, $1,290 desteginden karsilandi.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi yatay. Cin’de Shanghai Composite endeksinde sene
basindan bu yana goérdugimuiz %30’a yakin yikselis sonrasinda, 3,300 seviyelerinden gelen
satig baskisi devam ediyor. Cin hikumetinin ekonomiye destek olmak igin yaptigi tesviklerin,
gelismekte olan piyasalardaki hisse senetleri ve global piyasalardaki risk istahi Gzerindeki
olumlu tesiri dislnuldiginde, bu endeksleri dncu gosterge olarak yakindan takip etmekte
fayda var. Endeks bugiin %0.20 asagida, Hong Kong Hang Seng’de de satislar var, dolar
endeksi yatay, degerli metallerde din gérdigumuz satiglar sonrasinda alimlar hakim. Bugun
Amerika’da baglayacak bilan¢o sezonu 6numuizdeki gunlerde risk istahi Uzerinde etkili
olabilicek 6nemli bir dinamik, JP Morgan ve Wells Fargo gibi bankalarin kar rakamlar
gelecek. 2018 senesindeki %20 kar bliyimesi sonrasinda S&P 500 girketlerinin 2019°da kar
bayimesi hizinin tek haneli seviyelere gerilemesi beklenirken, beklenti altinda gelecek kar
rakamlari ve projeksiyonlar yatirmcilarda resesyon kaygilarini tetikleyerek bir risk-off
modunun olugsmasina neden olabilir. Tahvil piyasasina baktigimizda bono piyasalarinda
sakin bir seyir var, Amerikan 10 yilliklari %2.50 civarinda seyrediyor.

Teknik tarafta ise endekste 99,000 ara direncinin olusturdugu seans ici geri ¢cekilmelerin, din
97,500 altinda etkisini sturdirdigund gézlemliyoruz. Su asamada 95,000/99,000 bandindaki
hareketini surdirecek olan piyasada, seans igi realizasyonlarin ardindan yukari ataklarin
yeniden gu¢ kazanabilmesi i¢in 99,000 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda kisa
vadeli ana direng¢ olarak aldigimiz 101,000 seviyesini asma denemeleri gindeme gelebilir.
Geri cekilmelerde 95,000 destegini yakindan izlemeyi slrdirecedimiz piyasada, yeniden
yukselis yoninde pozisyon almak igin 99,000 ara direncinin asilmasi gerekiyor. 95,000
altindaki olasi seyir de ise piyasa 92,500 seviyesini hedefleyecektir.
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Pegasus <PGSUS TI> Mart Ayi Trafik Sonugclari

Pegasus, Mart ayinda, %85,1 doluluk oraniyla toplam 2,33 milyon yolcu tasidi. Gegen
senenin ayni ayina gore %Z2’lik dusise denk gelen bu yolcu sayisi, sirketin yilin ilk
ceyreginde tasidigi toplam yolcu sayisini 6,7 milyona gikardi.

Sonuglarin, i¢ ve dis hat olarak alt kirlimina bakildiginda, Ekim 2018'den itibaren sirket
yonetiminin odagini dis hatlara kaydirmasi sonrasi, i¢ hat ugus sayisindaki azalma Mart
ayinda da devam ederken, finansallar i¢in blylk 6énem arz eden dis hatlarda ugus sayisi
%15, yolcu sayisi %20 artti. Kapasitesinin gérece hizl arttigi bir ayda, yolcu doluluk oraninin
yillik bazda iyilesmeye isaret edecek sekilde %82 olarak gergeklesmesini sonuglarin en gdze
carpan olumlu tarafi olarak degerlendiriyoruz.

Ortalama ginlik ugak kullanimi slresinde gozlemlenen %2’lik daralmanin da kapasite alt
kirlhmindaki degisiklik kaynakh oldugunu disindyoruz ve gerileme miktarini makul
karsiliyoruz.

Sonug olarak, yon ve icerik olarak beklentilerimiz paralelinde, yolcu doluluk orani agisindan
ise muhafazakar tahminlerimizin Ustinde gelen Mart ayi sonuglarini olumlu karsiliyor ve
piyasa tepkisinin de bu yonde olmasini bekliyoruz.

Pegasus icin ‘AL’ énerimizi 36,5 TL hedef fiyayla yeniliyoruz ve hisse, havacilik sektoriinde
en begendigimiz hisse olmaya devam ediyor.

Pegasus Havayollan Ayh ratfi onuciari
Ayhk Y1l Bagindan Bugiine Son 12 Ay Kimiilatif

Mart19 Mart 13 yly Mart19 Mart18 yiy Mart19 Mart18 yiy
Yoleu Sayisi (mn) 2.33 238 -2%% 6.70 679 -1% 20,88 2885 4%
-Ig Hat 1.3 145 -12% 3.87 428 -10% 17.28 17.54 -2%
-Diz Hat 1. 0.2% 14% 283 251 13% 12.60 1131 1%
Tarifeli 1. 087 16% 2.82 246 15% 12.08 10.80 12%
Tarifesiz (Charter} 0.1 0.03 B6% 0.01 0.05 -T4% 0.54 0.51 6%
Konma Sayi=i ("000) 14.5 154 -2% 43.0 434 1% 189.1 1823 4%
-Ic Hat 2.0 9.2 -12% 234 263 -11% 104.3 107.2 -3%
-[ig Hat 67 6.0 13% 195 170 15% 248 75.1 13%
Tarifeli 67 58 15% 194 166 17% 814 71.8 13%
Tarifesiz (Charter} 0.1 0.2 £4% 0.1 0.4 -T3% 3.4 33 3%
Arz Edilen Koltuk Sayisi (mn) 2.7 2.8 -2% 7.9 a0 -1% 35.0 3348 3%
-Iz Hat 1.5 1.7 -12% 4.4 49 -11% 19.5 200 -3%
-[hs Hat 1.2 1.1 13% 36 31 15% 15.5 13.7 13%
Tarifeli 1.2 1.1 15% 35 31 16% 148 13.2 13%
Tarifesiz (Charter} 0.0 0.0 -55% 0.0 0.1 -T4% 05 05 2%
Yoleu Doluluk Orani (%) 36.1% 85.0% 11 84.3% 84.5% -22 35.4% 86.4% [
-lg Hat 87.6% 27.0% 61 28.4% ar.0% 134 88.7% 87.5% 120
-Dig Hat 22.1% 21.9% 21 70.4% 206% -125 81.3% 22.3% -8
Tarifel 22.0% 21.5% 45 79.3% 20.4% -1M12 21.0% 21.8% -9
Tarifesiz (Charter} 20,49 §3.3% -39 90.1% 29.9% 17 29 .5% 81.0% -154
Arz Edilen Koltuk-Km (bn) 29 27 7% a.3 7.7 8% 36.1 334 8%
-Ic Hat 0.9 11 -13% 27 30 -11% M7 121 -3%
-Dig Hat 19 16  19% 56 47 20% 244 21.3 15%
Tarifeli 19 16 21% 5.6 45 22% 233 204 14%
Tarifesiz (Charter} 0.0 0.0 -58% 0.0 0.1 -T6% 1.1 0.9 27%
Honma Bagina Yolcu Sayis 158 157 0 156 157 -1 158 158 0
-l Hat 163 163 1 165 163 2 166 164 2
-[hs Hat 151 150 1 145 147 -2 148 151 -2
Tarifeli 151 150 1 145 148 -3 148 150 -2
Tarifesiz (Charter} 1231 140 -0 118 125 ) 158 155 5

Giinlilk Ugak Kullanimi {BH) 12.0 123 -2.4% 12.00 1220 -1.4%

Kaynak: Pegasus, YKY Aragtrma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhdtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, muisterilerin s6z konusu Urlin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkuindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




