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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 90,000 hedef destegini koruma ¢abasi olumlu

Piyasalarda kiiresel buyime, Brexit streci ve ABD/Cin ticaret
muzakereleri takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. ABD
ve Gin Cuma guni Beijing'de sona eren ticaret muzakerelerinde ilerleme
kaydettiklerini, Washington muzakerelerin "samimi ve yapici" oldugunu
soylediler. Gegen hafta asagi trendini koruyan kiresel tahvil faizlerindeki
toparlanma ile birlikte hisse senetlerinde ylkselisler etkiliydi. ABD 10 yillik
tahvil faizi son on bes ayin diplerinden toparlanirken, kiiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi 2800 ana destek
seviyesini koruyarak haftayl %0.67 yikselisle tamamladi. (MSCI Diinya
endeksi %+0.6, MSCI EM endeksi %+1 ) Hafta sonu acgiklanan ve
toparlanma isaretleri veren Mart ayi Cin PMI verisi de (1.3 baz puan

yukseligle 50.5’e yikseldi) bu sabah bu gérinime destek oluyor.

Yurtici piyasalarda ise gegen hafta satis baskisi altinda kalan TL’de,

Merkez Bankasi’'nin fonlama maliyetini artirmasi ve swap piyasasinda
TL’nin satilmasinin maliyetli hale gelmesi ile birlikte dengelenme ¢abasi
devam ederken, sert satis baskisi altinda kalan hisse senetlerinde, BIST-
100 endeksinde 90.000 ana destegi lizerinde tepki denemeleri etkiliydi.
Sert yukseligler ardindan Cuma giind 10 yillik tahvil faizi 74 baz puan
civari geri gekildi.

Biltenimizden Baslhklar

= Piyasa Yorumu

= Bankacilik: Sektorin Subat ayi net kari yillik %14 geriledi
Gunliik Takvim

= 10:00 TR - PMI imalat (6nceki: 46.4)

= 12:00 ITO enflasyon (6nceki: gida fiyatlari:%+1.45)

= 15:30 ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %0.3 dnceki: %+0.2)

= 15:30 ABD - Perakende Satislar - Oto hari¢ (beklenti: %0.4 dnceki:
%0.9)

= 15:30 ABD - Perakende Satiglar - Oto ve benzin hari¢ (beklenti: %0.4
Oonceki:%1.2)

= 17:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 54.3 énceki: 54.2)
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 93,784
BIST-100 (US$) 16,663
Gunlik Degisim (TL) 1.8%
Gunliik Hacim (BIST-100) US$1,284 mn
Gunliik Hacim (BIST-TUM) US$1,401 mn
Toplam Piyasa Degeri US$142.9 mlr
Halka Agiklik Orani 29.2%
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$1,505 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk -6.1% / -10.3%
3 aylk / 12 aylk 3.7% [ -18.3%
En cok artan TL/hisse Degisim
DGKLB 1.09 17.2%
VESTL 12.89 9.4%
IHLGM 0.87 8.7%
THLAS 0.38 8.6%
AKBNK 6.32 6.4%
En gok azalan TL/hisse Degisim
ISFIN 6.82 -2.7%
TKFEN 22.54 -1.9%
ENKAI 4.59 -1.7%
SODA 7.50 -1.4%
ENJSA 5.16 -1.0%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 214 -55.0%
THYAO 198  -32.0%
AKBNK 109 -43.9%
KRDMD 70 -28.8%
VAKBN 60 -41.4%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda kiresel blyime, Brexit sireci ve ABD/Cin ticaret miizakereleri takip edilen ana
konu basliklari olmaya devam ediyor. ABD ve Cin Cuma gunu Beijing'de sona eren ticaret
muzakerelerinde ilerleme kaydettiklerini, Washington muzakerelerin "samimi ve yapici"
oldugunu soylediler. Gegen hafta asadi trendini koruyan kiresel tahvil faizlerindeki
toparlanma ile birlikte hisse senetlerinde yukseligler etkiliydi. ABD 10 yillik tahvil faizi son on
bes ayin diplerinden toparlanirken, kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi 2800 ana destek seviyesini koruyarak haftayi %0.67 yukseligle tamamladi. (MSCI
Diinya endeksi %+0.6, MSCI EM endeksi %+1 ) Hafta sonu agiklanan ve toparlanma
isaretleri veren Mart ay1 Cin PMI verisi de (1.3 baz puan yiikselisle 50.5’e yiikseldi) bu sabah

bu gérinime destek oluyor.

Yurtici piyasalarda ise gegen hafta satis baskisi altinda kalan TL'de, Merkez Bankasr’nin

fonlama maliyetini artirmasi ve swap piyasasinda TL’nin satilmasinin maliyetli hale gelmesi
ile birlikte dengelenme ¢abasi devam ederken, sert satis baskisi altinda kalan hisse
senetlerinde, BIST-100 endeksinde 90.000 ana destegi lzerinde tepki denemeleri etkiliydi.
Sert yikseligler ardindan Cuma giini 10 yillik tahvil faizi 74 baz puan civari geri ¢ekildi.
Yurticinde S400-Patriot konusu, yerel segimler ardindan uygulanacak makro politikalar ve
TCMB adimlari takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Bu dogrultuda

hikimetin 8 Nisan’da acgiklayacagini duyurdugu kapsamli yol haritasi odak noktasinda.

Bu sabah:

Asvya borsalarinda ylkselisler etkili

Hafta sonu agiklanan gu¢li Cin PMI verisi bu goriinime destek oluyor

Japonya %1.4 artida, Cin %2.6 artida

ABD vadelilerinde yikselisler 6ne cikiyor

S&P 500 vadeli %0.6 ve Nasdaq vadeli %1 civar artida

ABD 10 vyillik tahvil faizleri yeni haftaya yiikselisle baslarken, petrol fiyatlari da yikselise eslik
ediyor

ABD Baskani Donald Trump, Fed'i yaptigi faiz artinmlari i¢in elestirdi. Fed'in faiz
artirimlarinda hata yaptigini savunan Trump, Fed'in kararlari ile ABD ekonomisine ve hisse

senedi piyasalarina zarar verdigini 6ne surdu
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- Busabah Moody’s ‘den gelen aciklamalar dikkat cekiyor.

- Moody's: "Turkiye'nin doviz rezervlerindeki erime kredi notu agisindan negatif, dis kirilganhgi
artiriyor" Turkiye'nin finansal piyasalarinda yinelenen kargaya ve resesyona iligkin politika
reaksiyonu daha fazla sermaye cikisi riskini artiriyor. "Rezervlerde diigtis TCMB'nin yerel
segimler dncesinde liraya destek vermek i¢in doviz piyasasina midahale ettigine isaret

ediyor”
- Geligmekte olan llke déviz kurlari artida

- Yerel segimler sonuglarinin netlesmesi bekleniyor. USD/TL 5,60 civarinda islem gorayor.
(gecen hafta 5.30/5.77 bandinda islem gérdii)

BIST-100 endeksinde 90,000 hedef destegini koruma ¢abasi olumlu. Yukari hareketin
devamiyla haftaya baslayacak olan piyasada, seans ici harekette 94,000 seviyesini ilk
onemli direng noktasi olarak izliyoruz. 94,000 Uzerindeki harekette glic kazanacak yukari
seyrin ise sirasiyla 95,000, 97,500 ve 98,500 seviyesini hedefleyebilecegini distiniyoruz.
Geri ¢cekilmelerde 90,000 destegini stop loss seviyesi olarak aldigimiz piyasada, 94,000

Uzerindeki hareketin kisa vadeli yikselis yoniinde izlenmesini dneriyoruz. (Teknik Biilten)

Bugiin makro tarafta yurticinde Mart ay1 PMI ve iTO enflasyon verisi, ABD’de perakende
satiglar ve ISM imalat endeksi agiklaniyor. Oniimiizdeki dénemde kiiresel biiyiime ile birlikte
ticaret muzakereleri ve Brexit surecine yonelik gelismeler 6n planda kalmaya devam edecek.
Bu hafta Cin Bagbakan Yardimcisi Liu He’'nin gérismelerin son agamasi i¢in Washington’u
ziyaret etmesi bekleniyor. Fed’in glvercin icerikli aciklamalari ardindan piyasalarda faiz
indirimi olasihgi guclendi. (vadeli kontratlarinda 25 baz puan faiz indirimi olasiliy1 gecen
hafta %80 civarina ylkseldi) Bu sert ylkselis ardindan bu hafta agiklanacak makro
verilerden gelecek sinyaller dnemli olabilir. Perakende satiglar, ISM endeksleri ve Mart ayi
istihdam gibi 6Gnemli makro verilerden gelebilecek nispeten glglu sinyaller yavaslama
beklentilerinin hafiflemesine neden olabilir. Ozellikle Subat ayinda 20.000 artigla piyasa
beklentisinin de oldukg¢a altinda kalan tarim digi istihdam verisi 6n planda olabilir. Diger
taraftan euro boélgesinde olasi toparlanma sinyalleri dogrultusunda Subat ay1 Aimanya
sanayi Uretimi verisi dikkat gekebilir. Avrupa Merkez Bankasi toplanti tutanaklarinda ise
bankalar Uzerindeki negatif faiz baskisinin bir kisminin nasil hafifletilecedi ile ilgili detaylar

takip edilecek.
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Sektor ve Sirket Haberleri
Bankacilik: Sektoriin Subat ay1 net karn yillik %14 geriledi

BDDK Subat ayi verilerine goére, bankacilik sektori net kari 3,279mn TL olarak gerceklesti.
Aylik bazda %2 artis gosteren net karda, yillik %14 daralma gerceklesti. Sektortin toplam net
kari 6,487mn TL'ye ulasti ve net kar kiimile olarak %22 geriledi. Ozkaynak karliigi aylik
bazda %9,2 ile yatay seviyede kaldi. Toplam gelirler net diger gelirlerin azalmasi ile, aylik
bazda %8 disls gOsterirken, karsilik ve faaliyet giderlerindeki gerileme net karin aylik %2
oraninda artmasini sagladi. Net faiz marjinda aylik 17 baz puan artis gergeklesmistir. TL
kredi-mevduat faiz makasindaki toparlanmanin devam ettigini gdézlemliyoruz. Sektorin
takipteki krediler orani aylik 8 baz puan artis ile %4,1’e yikselmistir. Sermaye yeterlilik orani
ise 10 baz puan gerileme ile %17 olarak gergeklesmistir. Her ne kadar kredi-mevduat faiz
makasindaki toparlanmayi sektérin karhligi agisindan olumlu olarak degerlendirsek de,
Subat ayi verilerinin banka hisselerine dnemli bir etki yapmasini beklemiyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grtin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




