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BIST-100 endeksinde 90,000 destegini koruma c¢abasini olumliu
olarak degerlendiriyoruz

Piyasalarda klresel blylime, Brexit sireci ve ABD/Cin ticaret
muzakereleri takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Din
asagl trendini koruyan kuresel tahvil faizlerindeki toparlanma ile hisse
senetlerinde sinirl yikselisler etkiliydi. Fed’den gelen bazi agiklamalar da
bu gériiniime destek oldu. Ornegin New York Fed Baskani John Williams
ABD’de terse ddnen getiri egrisinin ilimli biyumeyi yansittigini belirtirken
bu yil ve gelecek yil icin resesyon ihtimalinin artmadigini savundu.
FOMC’ta oy hakki bulunan bir baska lUye St. Louis Fed bagkani James
Bullard ise faiz indirmek igin erken oldugunu, ekonominin ikinci geyrekte
muhtemelen daha gicliu bir performans sergileyecegini belirtti. ABD 10
yillik tahvil faizi son on bes ayin diplerinden toparlandi. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin gini %+0.36 (2800
ana destek seviyesi korunuyor), MSCI Diinya endeksi %+0.06, MSCI EM
endeksi ise %+0.6 artida tamamladi. ABD'li yetkililerin diin Cin'in ABD ile
yurattiga muzakerelerde zorunlu teknoloji transferi dahil olmak tzere bir
dizi konuda daha 6nce sunmadi§i tekliflerde bulundugunu belirtmesinin
ardindan piyasalardaki iyimserlik artti. Diger taraftan bu hafta sonu Cin’de
aciklanacak Mart PMI endeksinin piyasalar agisindan énemli olabilecegini
belirtelim. Endeksteki toparlanma kisa vadede risk istahi tGzerinde olumlu
etki yaratabilir.

Yurtici piyasalarda ise satis baskisi altinda kalan TL'de, Merkez
Bankasi’’'nin fonlama maliyetini artirmasi ve swap piyasasinda TL’nin
satilmasinin maliyetli hale gelmesi ile birlikte dengelenme ¢abasi devam
ederken, sert satis baskisi altinda kalan hisse senetlerinde diin BIST-100
endeksinde 90.000 ana destegi Uzerinde tepki denemeleri etkiliydi. 2
yillk tahvil faizi gegen haftadan bu yana 200 baz puan, 10 yillik tahvil faizi
ise 220 baz puan yukselmis durumda. 5 yillik Turkiye CDS spreadi ise
448 baz puanla Adustos'tan bu yana en yiksek seviyelerde. Yurtiginde
S400-Patriot konusu, yerel segimler, yerel segimler sonrasi uygulanacak
makro politikalar ve TCMB agciklamalar takip edilen ana konu bagliklari
olmaya devam ediyor. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak secim
sonrasi kapsamli bir yol haritasi agiklanacagini duyurdu. Cumhurbaskani
Erdogdan, bugiin istanbul’un 8 ilgesinde ayri ayri miting yapacak.
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

92,120
16,621

0.3%
US$2,096 mn
US$2,208 mn

US$143.7 mir
29.0%
US$1,507 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-7.7% [ -11.9%
1.9% / -19.3%

En cok artan TL/hisse Degisim
AKBNK 5.94 7.4%
DOHOL 1.14 5.6%
YKBNK 2.04 4.1%
SOKM 8.84 3.9%
EREGL 9.16 3.7%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

IEYHO 0.30 -6.3%
VESTL 11.78 -5.5%
AEFES 17.53 -3.7%
TAVHL 22.80 -3.0%
IHLAS 0.35 -2.8%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 476 8.0%
THYAO 291  48.0%
AKBNK 195  36.3%
VAKBN 103 71.7%
KRDMD 98 -3.4%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda kiresel blylime, Brexit stireci ve ABD/Cin ticaret miizakereleri takip edilen ana
konu basliklari olmaya devam ediyor. Diin asadi trendini koruyan kiresel tahvil faizlerindeki
toparlanma ile hisse senetlerinde sinirli yikselisler etkiliydi. Fed’den gelen bazi agiklamalar
da bu goériinime destek oldu. Ornegin New York Fed Bagkani John Wiliams ABD’de terse
dénen getiri egrisinin ihmli blylimeyi yansittigini belirtirken bu yil ve gelecek yil i¢in resesyon
ihtimalinin artmadigini savundu. FOMC’ta oy hakki bulunan bir bagka Gye St. Louis Fed
baskani James Bullard ise faiz indirmek icin erken oldugunu, ekonominin ikinci ¢eyrekte
muhtemelen daha gii¢li bir performans sergileyecedini belirtti. ABD 10 yillik tahvil faizi son
on bes ayin diplerinden toparlandi. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi din guni %+0.36 (2800 ana destek seviyesi korunuyor), MSCI Dinya endeksi
%+0.06, MSCI EM endeksi ise %+0.6 artida tamamladi. ABD'li yetkililerin diin Cin'in ABD ile
yurattigu muazakerelerde zorunlu teknoloji transferi dahil olmak Uzere bir dizi konuda daha
o6nce sunmadigi tekliflerde bulundugunu belirtmesinin ardindan piyasalardaki iyimserlik artti.
Diger taraftan bu hafta sonu Cin’de acgiklanacak Mart PMI endeksinin piyasalar agisindan
onemli olabilecegini belirtelim. Endeksteki toparlanma kisa vadede risk istahi Uzerinde
olumlu etki yaratabilir.

Yurtici piyasalarda ise satis baskisi altinda kalan TL'de, Merkez Bankasrnin fonlama
maliyetini artirmasi ve swap piyasasinda TL'nin satiimasinin maliyetli hale gelmesi ile birlikte
dengelenme c¢abasi devam ederken, sert satis baskisi altinda kalan hisse senetlerinde din
BIST-100 endeksinde 90.000 ana destegi Gzerinde tepki denemeleri etkiliydi. 2 yillik tahvil
faizi gegen haftadan bu yana 200 baz puan, 10 yillik tahvil faizi ise 220 baz puan yukselmis
durumda. 5 yillik Turkiye CDS spreadi ise 448 baz puanla Agustos’tan bu yana en yiiksek
seviyelerde. Yurticinde S400-Patriot konusu, yerel secimler, yerel secimler sonrasi
uygulanacak makro politikalar ve TCMB agiklamalari takip edilen ana konu basliklari olmaya
devam ediyor. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak secim sonrasi kapsamli bir yol
haritasi agiklanacagini duyurdu. Cumhurbagkani Erdogan, bugiin istanbul’'un 8 ilgesinde ayri
ayri miting yapacak.

Bu sabah:

- Asya borsalarinda Cin dnculugunde yukselisler etkili

- Japonya %0.6 artida, Cin %2.6 artida

- ABD vadelileri artida

- S&P 500 vadeli %0.1 ve Nasdaq vadeli %0.2 civari artida

- Hazine Bakani Steven Mnuchin liderligindeki ABD heyeti, Cin’de ticaret muzakereleri igin
bugiin temaslarina baslhyor.

- Euro Bolgesi'nden yetkililerin verdikleri bilgiye gére ECB Bagkani Draghi, gectigimiz hafta
yapilan Avrupa Konseyi toplantisinda tye (lke liderlerine, finansal piyasalarin anlagsmasiz
Brexit riskini tam olarak fiyatlamadiklarini sdyledi

- Brexit anlagmasi bugiin ingiltere Parlamentosu'nda 3. kez oylanacak. Sterlin oylama éncesi
dolara karsi bir haftanin en disuginde seyrediyor

- Berat Albayrak: Ekonomi konusunda 8 Nisan haftasinda genel bir gerceve acgiklayacagiz
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- Ug glinliik yiikselis ardindan dolar endeksi yatay.
- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari yatay

- TCMB adimlar ardindan 5.33’e geri ¢ekilen USD/TL 5,60 civarinda islem goriyor. (gegen
hafta 5.41/5.84 bandinda islem gordi)

BIST-100 endeksinde 90,000 destegini koruma ¢abasini olumlu olarak degerlendiriyoruz...
Endekste 106,000 hedef direng noktasinda baslayan asagi hareketin, diin 90,000 seviyesini
korumaya calistigini gézlemliyoruz. Gun igerisinde 90,000 hedef destegi Uzerinde tutunmayi
basaracak hareketlerin, piyasada 95,000 seviyesinden gegen trend direncini hedefleyecek
tepki alimlarini giindeme getirebilecegini dustnuyoruz. Tepki alimlarinin yeni bir trendi
baslatabilmesi i¢cin 95,000 direncinin asilmasi gerekiyor. 90,000 altindaki olasi hareketlerde
ise 85,000/87,000 bandini uzun vadeli ana destek noktasi olarak izliyoruz. (Teknik Bllten)

Bugiin TUIK Subat ayina iliskin dis ticaret verilerini 10:00'da aciklayacak. ECB Yénetim
Konseyi Uyesi Benoit Coeuré, Moody's Giiney Afrika’nin not degerlendirmesi, ABD’de
cekirdek Pce verisi, Subat ayi yeni konut satislari, Michigan Universitesi tiiketici gliven
endeksi ve

Fed’de Bullard, Kaplan ve Quarles agiklamalari takip edilecek.

Onumiizdeki dénemde kiiresel biiyiime ile birlikte ticaret miizakereleri ve Brexit siirecine
yonelik gelismeler 6n planda kalmaya devam edecek. Bugiin Hazine Bakani Steven Mnuchin
liderligindeki ABD heyeti, Cin’de temaslarina basliyor. Cin Bagbakan Yardimcisi Liu He’nin
ise iki hafta sonra gorismelerin son asamasi igin Washington’u ziyaret etmesi bekleniyor.
Brexit slrecinde ise Brexit anlasmasi bugiin Ingiltere Parlamentosu'nda igiincli kez
oylanacak. 29 Mart, daha 6nce belirtilen AB’den ayrilma gunu. Bu tarih, Brexit anlasmasinin
ingiliz parlamentosunda onaylanmasi halinde 22 Mayis'a, aksi halde 12 Nisan'a kadar
ertelenecek. 12 Nisan ayrilik igin belirlenen bu yeni tarihte ingiltere’nin Avrupa Parlamentosu
segimlerine katilip katilmayacagina karar vermesi ve May’in ayrilik planinin Parlamento’dan
yine olay almamasi durumunda, Avrupa Birligine plan beyan etmesi gerekiyor. Bu noktada
masadaki secenekler; Avrupa Birligi'nden daha uzun bir erteleme isteyerek Brexit'e ydnelik
planlar gelistirmek, anlasmali ayrilik, anlagsmasiz ayrilik ve Brexit'ten vazgegilmesi.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh bdélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdinduar. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tium gergek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




