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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 90,000 ilk onemli destek

Piyasalarda kiresel buyime, Brexit sireci ve ABD/Cin ticaret
muzakereleri takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor.
Klresel yavaslama endiseleri ve risk istahindaki zayiflama esliginde
kuresel tahvil faizlerinin agagi baski altinda kalmaya devam ettigini takip
ediyoruz. (Fed vadeli kontratlarina gore Aralik ayinda faiz indirim
beklentisi %76 seviyesinde, gegen haftaya gére 36 baz puan artti) Gegen
hafta sert satis baskisi altinda kalan hisse senetlerinde ise baski devam
ediyor. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi din
glnd %-0.46 (2800 ana destek seviyesi korundu), MSCI Diinya endeksi
%-0.4, MSCI EM endeksi ise %-1 ekside tamamladi. Dolar endeksinde
yukari baski etkili olurken, gelismekte olan Ulke déviz kurlarindaki
zayiflama devam ediyor.

Yurtigi piyasalarda ise satis baskisi altinda kalan TL, Merkez Bankasi’'nin
fonlama maliyetini artirmasi ve swap piyasasinda TL’nin satilmasinin
maliyetli hale gelmesi ile birlikte dengelenme c¢abasi devam ederken,
(haftaya 5.80 civarinda baslayan Dolar/TL diin 5,33 civarina geri ¢ekildi.)
hisse senetleri ve tahvillerin satis baskisi altinda kaldigini takip ediyoruz.
BIST-100 endeksinde banka hisseleri 6nciliginde satis baskisi surtyor.
(bankacilik endeksi son dort islem giintinde %20 civari geri ¢ekildi) 2 yillik
tahvil faizi gecen haftadan bu yana 200 baz puan, 10 yillik tahvil faizi ise
220 baz puan yukseldi. Yurticinde S400-Patriot konusu, yerel secimler,
yerel segimler sonrasi uygulanacak makro politikalar ve TCMB
aciklamalari takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Bugin
Merkez Bankasi saat 14:30'da 22 Mart haftasi igin rezerv rakamlarini
aciklayacak.

Biltenimizden Baslhklar

= Piyasa Yorumu

= Dogan Holding <DOHOL TI, Arastirma Kapsaminda Degil> hisse geri
alim programi kapsaminda 3,7 milyon adet hissesini geri aldi

s Aygaz <AYGAZ TI> bugin hisse basi TRY1.287 temettlu dagitacak.
Hisseler igin teorik agihs fiyatt TRY9.23'tir

= Tlpras <TUPRS TI> bugln hisse basi TRY15.150 temettl dagitacak.
Hisseler igin teorik agilig fiyati TRY127.85'tir

= Regiile edilen elekitrik fiyatlarinda degisiklige gidilmedi

Gunlik Takvim

= 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (22 Mart
haftasi)
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Sermaye Piyasasi

28/03/19

BIST-100 (TL) 91,855
BIST-100 (US$) 17,231
Gunlik Degisim (TL) -5.7%
Gunliik Hacim (BIST-100) US$2,106 mn
Gunliik Hacim (BIST-TUM) US$2,263 mn
Toplam Piyasa Dederi US$149.0 bn
Halka Agiklik Orani 29.0%
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$1,485 mn
BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk -8.0% / -11.8%
3 aylk / 12 aylk 1.0% / -20.9%
En cok artan TL/hisse Degisim
ISFIN 7.15 0.8%
GENTS 1.88 0.0%
KORDS 10.39 -1.0%
KOZAL 42.74 -1.4%
YATAS 495  -1.4%
En gok azalan TL/hisse Degisim
VAKBN 4.41 -9.4%
GARAN 7.70 -8.9%
IEYHO 0.32 -8.6%
ARCLK 16.59 -8.5%
ALBRK 1.52 -8.4%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 441 64.4%
THYAO 197 0.0%
AKBNK 143 21.9%
KRDMD 102 6.4%
ISCTR 90 51.1%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda kiresel blylime, Brexit stireci ve ABD/Cin ticaret miizakereleri takip edilen ana
konu basliklari olmaya devam ediyor. Kiresel yavaslama endiseleri ve risk istahindaki
zayiflama esliginde kiresel tahvil faizlerinin asagdi baski altinda kalmaya devam ettigini takip
ediyoruz. (Fed vadeli kontratlarina gore Aralik ayinda faiz indirim beklentisi %76 seviyesinde,
gecen haftaya gore 36 baz puan artti) Gegen hafta sert satis baskisi altinda kalan hisse
senetlerinde ise baski devam ediyor. Kiuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi diin giini %-0.46 (2800 ana destek seviyesi korundu), MSCI Dinya endeksi %-0.4,
MSCI EM endeksi ise %-1 ekside tamamladi. Dolar endeksinde yukari baski etkili olurken,
gelismekte olan llke déviz kurlarindaki zayiflama devam ediyor.

Yurtici piyasalarda ise satis baskisi altinda kalan TL, Merkez Bankasi’nin fonlama maliyetini
artirmasi ve swap piyasasinda TL'nin satiimasinin maliyetli hale gelmesi ile birlikte
dengelenme g¢abasi devam ederken, (haftaya 5.80 civarinda baslayan Dolar/TL din 5,33
civarina geri cekildi.) hisse senetleri ve tahvillerin satis baskisi altinda kaldigini takip
ediyoruz. BIST-100 endeksinde banka hisseleri 6nclliglinde satis baskisi sdrtyor.
(bankacilik endeksi son dort islem guninde %20 civari geri ¢ekildi) 2 yilhk tahvil faizi gecen
haftadan bu yana 200 baz puan, 10 yillik tahvil faizi ise 220 baz puan ylkseldi. Yurtiginde
S400-Patriot konusu, yerel segimler, yerel segimler sonrasi uygulanacak makro politikalar ve
TCMB agiklamalari takip edilen ana konu basgliklari olmaya devam ediyor. Bugin Merkez
Bankasi saat 14:30°’da 22 Mart haftasi igin rezerv rakamlarini agiklayacak.

Bu sabah:
- Risk istahi zayif

- ABD’de terse donen tahvil getiri egrisi basta olmak tzere gelismis tlke tahvillerinden alinan
kuresel yavaslama sinyalleri kiiresel hisse senetleri piyasasinda etkisini gosteriyor

- Asya borsalarinda satis baskisi etkili

- Japonya %1.6 ekside, Cin %0.6 ekside

- ABD vadelileri ekside

- S&P 500 vadeli %0.3 ve Nasdaq vadeli %0.4 civari ekside

- Guvenli liman varliklar Japon Yeninde yukselis 6n planda. ABD 10 yillik tahvil faizi iki baz
puan ekside, son 15 ayin en dusuk seviyesi.

- Bugiin ABD heyeti Cin ticaret goriismelerine Cin’de devam edecek.
- Gelismekte olan ulke déviz kurlari hafif ekside

- TCMB adimlar ardindan 5.33’e geri ¢ekilen USD/TL 5,45 civarinda islem géruyor. (gecen
hafta 5.41/5.84 bandinda islem gordii)

BIST-100 endeksinde 90,000 seviyesi ilk dnemli destek noktasi...Endekste asagi seyir
devam ediyor. Seans ici geri ¢ekilmelerde 90,000 seviyesi ilk dnemli destek. Bu seviye
altinda 85,000/87,500 bandini uzun vadeli ana destek bolgesi olarak aliyoruz. Geri
cekilmelerde bu seviye Uzerinde tutunmaya calisacak piyasada, henuz satis baskisinin
taban olusturdugu ydéninde olusmus teknik bir sinyal bulunmuyor. Bu nedenle 104,000 stop
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loss noktamizin kirilmasiyla asagi yonde izledigimiz piyasa hareketinde henuz yukselis
yoninde pozisyon alinmasini 6nermiyoruz. (Teknik Bilten)

Bugin yurticinde Mart Ekonomik Guven Endeksi, TCMB haftalik para, banka ile menkul
kiymet istatistikleri, ABD revize 4. geyrek bliyiime verisi, Almanya Mart ay1 éncti TUFE verisi,
Euro Bolgesi ekonomik given endeksi ile tlketici glveni verileri agiklanacak. Fed Baskan
Yardimcisi Richard Clarida saat 16:30’daki konusacak.

Oniimiizdeki dénemde kiiresel bliyiime ile birlikte ticaret miizakereleri ve Brexit siirecine
yonelik gelismeler 6n planda kalmaya devam edecek. ABD Ticaret Temsilcisi Robert
Lighthizer ve ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in bugiin Pekin’e gitmesi ve Cin
Bagbakan Yardimcisi Liu He'nin ise iki hafta sonra goérlismelerin son asamasi igin
Washington’u ziyaret etmesi bekleniyor. Brexit slrecinde ise kontroli parlamentonun
devralmasinin ardindan din parlamentoda sekiz farkli Brexit teklifi oylandi. Oylamalarda
sekiz teklif de reddedilirken en ¢ok destegin yumusak gegis senaryosuna verilmesi dikkat
cekti. Basbakan Theresa May ise, Brexit anlasmasinin onaylanmasi durumunda Brexit'in
sonraki safhasina gegcmeden istifa etme soziini verdi.

2018 yil son geyreginde isaret ettigimiz kiresel buyimede yavaslama beklentimiz piyasada
konsensus goris haline geldi. Kiresel blylime verilerindeki kisa bir toparlanmanin ardindan
onimizdeki ceyrekte dinya ekonomisindeki bir sonraki duradin hafif bir stagflasyon
olacagini dustiniyoruz. Kiiresel enflasyon riskinin heniiz fiyatlanmadigini ve hatta neredeyse
hi¢ tartisilmadigini distniyoruz. Bu dogrultuda bugiin Fed Baskan yardimcisi Clarida’nin
aciklamalarinin ve yarin agiklanacak ABD c¢ekirdek PCE verisinin 6énemli olabilecegini
disutniyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Dogan Holding <DOHOL TI, Arastirma Kapsaminda Degil> hisse geri alim programi
kapsaminda 3,7 milyon adet hissesini geri aldi

Dogan Holding <DOHOL TI, Arastirma Kapsaminda Degil> hisse geri alim programi
kapsaminda 3,7 milyon adet hissesini geri ald1.

Aygaz <AYGAZ TI> bugiin hisse basi TRY1.287 temettii dagitacak. Hisseler igin teorik
acihs fiyati TRY9.23’tir

Aygaz <AYGAZ TI> bugin hisse bagi TRY1.287 temettl dagitacak. Hisseler icin teorik
actlis fiyatt TRY9.23'tir.

Tuprags <TUPRS TI> bugiin hisse basi TRY15.150 temettii dagitacak. Hisseler i¢in
teorik acilig fiyati TRY127.85’tir

Tlpras <TUPRS TI> buglin hisse basi TRY15.150 temetti dagitacak. Hisseler igin teorik
acilis fiyatt TRY127.85'tir.

Regiile edilen elektrik fiyatlarinda degisiklige gidilmedi

Son kullanici regile elektrik fiyatlarinda degisiklige gidiimedi. EPDK’dan yapilan agiklamaya
gore elektrik fiyatlarinda Nisan — Haziran déneminde son kullanici reglle elektrik fiyatlarinda
degisiklige gidilmedi.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhlitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urlin veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogdru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




