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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 105,000 hedefini yakindan izliyoruz

Hisse senetlerinde yukselis egilimi korunuyor. Kuresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P 500 endeksinde Kasim ayi zirvelerini asma
denemeleri devam ediyor. S&P 500 endeksi gecen hafta basindan bu
yana %+3.4 civari yukselirken (yilbasindan bu yana %+20) yarin aksam
aciklanacak Fed FOMC kararlari 6ncesinde ©One ¢ikan glvercin
beklentiler, ekonomik buyimeyi destekleyecek gevsek para politikasi
yanlisi bir tutum izleyecegi beklentisi hisse senedi piyasalarina destek
oluyor. Piyasalarda kiresel blylime, Brexit siireci ve ABD/Cin ticaret
muzakereleri takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor.
Gegen hafta ABD Hazine Bakani Mnuchin’in, ABD Baskani Donald
Trump ile Cin Devlet Bagkani Xi Jinping arasindaki zirvenin daha o6nce
gOrusulduga gibi Mart ayinin sonunda gergeklesmeyecegini, ¢lnku
muzakerelerde daha fazla galismaya ihtiya¢ olduguna dair agiklamalari
on plandaydi. Basinda yer alan son haberlere gore zirve Haziran ayina
ertelenebilir.

Yurtigi piyasalarda ise yerel segimler dncesinde TL’de gelismekte olan
Ulke doviz kurlarindan negatif ayrisma One cikiyor. Yarin aksam
aciklanacak Fed FOMC kararlari odak noktasinda. TL'de gecen hafta
basindan bu yana yatay hareketler etkili olurken (Subat ayi basindan bu
yana dolar karsisinda %5.8 civari deger kaybetti, 10 yillik tahvil faizi ise
ayni déonemde 150 baz puan civari yukseldi) kar satiglari ardindan hisse
senetlerinde banka hisseleri 6nciliginde yikselis egilimi devam ediyor.
(bu hafta 105.000 ana direncinin asilip asilamayacagd! 6nemli olacak)
Yerel segimler, S400-Patriot konusu, yavaslayan ekonomiyi desteklemek
adina atilan ve atilabilecek genislemeci adimlar ve TCMB'den bu yil
beklenen faiz indirimlerine iliskin tahminler takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. 24 Nisan TCMB PPK toplantisinda siki
durusun korunup korunmayacagi 6nemli olacak.

Biltenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu
= Gayrimenkul: Konut satislari Subat ayinda yillik %18 geriledi

= Aksa Enerji <AKSEN TI> 4C18 UFRS sonuglari: VAFOK alti
beklentilerin (izerinde gerceklesen giderlerden dolayl beklentilerin
altinda kalan net kar

= 01/04/2019-28/06/2019 Dénemi Endeks Degisiklikleril
Gunluk Takvim

= 14:00 Hazine ihaleleri (266 glnlik kuponsuz ve 5 yillik TUFE'ye
endeksli tahvil)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

104,595

19,176
1.2%

US$1,403 mn
US$1,565 mn

US$161.1 bn

29.7%

US$1,383 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.3% / 2.8%
14.8% / -10.8%

En cok artan TL/hisse Degisim
KOZAA 6.16 9.0%
GOZDE 3.66 8.0%
THYAO 13.97 7.6%
IPEKE 5.03 7.2%
YKBNK 2.36 5.8%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ISFIN 7.20 -20.0%
METRO 0.80 -18.4%
IEYHO 0.39 -7.1%
MPARK 13.01 -4.1%
IHLGM 0.87 -3.3%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 286 175.0%
GARAN 149  47.6%
KRDMD 103 -43.6%
PETKM 94 -6.6%
KOZAA 76 n.m.
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PiYASA YORUMU

Hisse senetlerinde yikselis egilimi korunuyor. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen
S&P 500 endeksinde Kasim ayi zirvelerini asma denemeleri devam ediyor. S&P 500 endeksi
gecen hafta basindan bu yana %+3.4 civari ylkselirken (yillbasindan bu yana %+20) yarin
aksam agiklanacak Fed FOMC kararlari 6ncesinde 6ne ¢ikan givercin beklentiler, ekonomik
blylmeyi destekleyecek gevsek para politikasi yanlisi bir tutum izleyecegi beklentisi hisse
senedi piyasalarina destek oluyor. Piyasalarda kiresel biyime, Brexit streci ve ABD/Cin
ticaret mizakereleri takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Gegen hafta ABD
Hazine Bakani Mnuchin’in, ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping
arasindaki zirvenin daha 6nce goériusildigi gibi Mart ayinin sonunda gergeklesmeyecegini,
clnkl muzakerelerde daha fazla ¢alismaya ihtiya¢ olduguna dair acgiklamalari 6n plandaydi.
Basinda yer alan son haberlere gbre zirve Haziran ayina ertelenebilir.

Yurtici piyasalarda ise yerel segimler 6ncesinde TL'de gelismekte olan Ullke doéviz
kurlarindan negatif ayrisma one c¢ikiyor. Yarin aksam agiklanacak Fed FOMC kararlari odak
noktasinda. TL’'de gecen hafta basindan bu yana yatay hareketler etkili olurken (Subat ayi
basindan bu yana dolar karsisinda %5.8 civari deger kaybetti, 10 yillik tahvil faizi ise ayni
donemde 150 baz puan civar yikseldi) kar satiglar ardindan hisse senetlerinde banka
hisseleri 6nciligunde yikselis egilimi devam ediyor. (bu hafta 105.000 ana direncinin asilip
asilamayacagi énemli olacak)

Yerel secimler, S400-Patriot konusu, yavaslayan ekonomiyi desteklemek adina atillan ve
atilabilecek genislemeci adimlar ve TCMB'den bu yil beklenen faiz indirimlerine iligkin
tahminler takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. 24 Nisan TCMB PPK
toplantisinda siki durusun korunup korunmayacagi 6nemli olacak. Bugin Cumhurbagkani
Erdogan, 12:00'de Eregli, 14:00'te Sakarya,16:30'da Kocaeli ve 18:00'de Uskiidarda
dizenlenecek mitinglerde konusacak. Hazine ve Maliye Bakanligi, 9 ay ve 5 yil vadeli iki
tahvil ihalesi dizenleyecek.

Bu sabah:
- Asya borsalar hafif ekside

- ABD Tarim Bakani Sonny Perdue, dnumuzdeki 2-5 yil igerisinde Cin’in ABD’den alacag
tarim drdnlerinin miktarini Gge katlayabilecegini sdyledi.

- 97.70 ana direncinin baski yaratmayi surdirdigu dolar endeksi hafif ekside (gegen hafta
%1 civari geri gekildi)

- ABD vadelileri yatay

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari hafif artida

- USD/TL’de 5.40-5.50 band hareketi devam ediyor.

- USD/TL 5,46 civarinda islem goruyor. (gecen hafta 5.42/5.48 bandinda iglem goérdu)

- Kasim ayi zirvesini, 68 ana direncini test eden Brent petrol yatay (OPEC Uretim kesintisi,
Veneziiella ve iran'a ydnelik yaptinmlar yukari baskida éne ¢ikiyor).

BIST-100 endeksinde 105,000 hedefini yakindan izliyoruz Endekste 101,000 ana desteginin
korunmasiyla baslayan yukari hareket devam ediyor. 105,000 (zerindeki hareketlerin
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106,000 ve 107,500 seviyelerini hedefleyebilecedini distnulyoruz. Su asamada yukari
hareketin devamina yonelik egilimin korundugu piyasada, gun igerisinde yukselis yonindeki
pozisyonlar i¢in stop loss noktasini 103,500 ara destegine gekiyoruz. (Teknik Biilten)

Bugiin yurticinde Hazine dokuz ay vadeli kuponsuz tahvil ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli
tahvil ihra¢ ediyor. Hazine Mart ayinda toplam 15.3 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsilik
11.1 milyar TL'si piyasadan 14.5 milyar TL'lik i¢ bor¢glanma 6ngdriyor. Hazine buglnkui iki
ihale ardindan dnimuzdeki hafta da iki ihale ile borglanacak..

Bu hafta Fed FOMC toplantisi, Avrupa ve ABD’de agiklanacak Mart ayi éncii PMI endeksleri
takip ediliyor. Gegen hafta toparlanma sinyalleri treten bazi makro veriler ardindan Mart
PMl'larindan gelecek sinyaller énemli olabilir. PMP'larda toparlanma sinyalleri risk istahi
Uzerinde olumlu etki yaratabilir. Carsamba gini Fed FOMC kararlar acgiklanacak. Faiz
artirmlarina ara verebilme ve bilango kiglltme slrecini yavaslatabilme sinyali veren Fed’in
dot plot'ta (Gyelerin faiz beklentileri) yapacagi degisiklikler (asagi revizyon bekleniyor) ve
bilango kiglltmede yavaslamaya yonelik zamanlama sinyalleri 6nemli olacak. Piyasadaki
baz senaryo Mayis toplantisinda agiklanabilecedi yoninde. Ayrica Persembe gunkl
ingiltere Merkez Bankas! toplantisinda Brexit siireci netlesene kadar herhangi bir politika
degisikligi beklenmiyor. Brexit mizakere surecinin uzatiimasi karar ardindan uzatma sdresi
ile ilgili ve ingiltere Basbakani Theresa May'in Brexit anlasmasini bu hafta lglincii kez
Parlamento’ya sunabilme olasiligi ile ilgili gelismeler izlenecek.

Sektor ve Sirket Haberleri

Gayrimenkul: Konut satiglari Subat ayinda yillik %18 geriledi

Konut satiglari, Subat ayinda yillk %18 disiisle 78,450 adet olarak gerceklesti. TUIK
verilerine gore, son 12 aylik satiglar 1,33 milyon Unite oldu ve yillik bazda %5,1 daralma
gerceklesti. 2018 yilindaki daralma %2,4 seviyesindeydi. ipotekli konut satiglari son 12 aylk
trende gére yillk %48 daralma gdsterdi. ipotekli satiglarda aylik bazda %36’lk artis
gerceklesti. Bankalarin yaptigi kampanyalar sayesinde, konut kredisi faizlerinde aylik bazda
30 baz puan gerileme gozlendi (aylik faiz %1,9). Faizdeki gerilemenin, ipotekli konut
satislarinda artisa neden oldugunu sdyleyebiliriz. Yabancilara yapilan konut satislari Subat
ayinda 3,321 unite olarak gerceklesti. Yabancilara yapilan satislar toplam satiglarin
%3,2’sine denk gelmektedir. Sonug olarak, faizdeki gerilemenin ipotekli konut satiglarini az
da olsa destekledigini gézlemliyoruz. Bu gelismeyi GYO hisseleri igin hafif olumlu olarak
yorumluyoruz.

Aksa Enerji <AKSEN TI> 4C18 UFRS sonuglari: VAFOK alti beklentilerin ilizerinde
gerceklesen giderlerden dolayi beklentilerin altinda kalan net kar

Aksa Enerji <AKSEN TI> 4C18 UFRS sonuglarinda TRY10m net kar acikladi (4C17’'de
TRY358m net kar). ligili net kar, piyasa beklentisi (Research Turkey anketi) olan
TRY102m’nun ve piyasa beklentisi olan TRY157m’nun asagisinda kalmistir.

Aksa Enerjinin 4C18 VAFOK'G TRY302m (gecen senenin ayni dénemine gére 97% artis)
olarak gercekleserek piyasa beklentisi olan TRY288'mun az miktarda Uzerinde ve bizim
beklentimiz olan TRY300m’a paralel gergeklesmistir. Sirketin doviz bazli gelir saglayan
Afrika operasyonlarindaki gelismeler ve Bolu/Goynuk yerli linyit kaynaklari, gecen seneye
gb6re daha zayif olan TRY’nin de etkisiyle sirketin VAFOK gelisimini desteklemisgtir.
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Bununla beraber, beklentilerin olduk¢a Uzerinde gergeklesen net finansal giderler (agirlikli
olarak faiz 6demeleriyle ilgili), amortisman ve vergi giderleri; sirketin beklentilere yakin
gerceklesen operasyonel sonuglarinin, sirketin net karina yansimasini térpllemis
g6zikmektedir.

Aksa Enerji 4C18 sonuglari ile beraber, amortisman hesaplamalari ile ilgili revizyonlardan

kaynakli olarak 2018 ceyreksel sonuglarini geyreksel olarak yeniden yayimlamigtir.

01/04/2019-28/06/2019 DONEMi ENDEK S DEGISIKLIKLERI

01.04.2019

01.04.2019 - 28.06.2019

BIST-100 Endeksi

Alinacak Paylar

BIST-100 Endeksi

Cikarilacak Paylar

BIST-100 Endeksi

Yedek Paylar

1. OZGYO TI - OZDERICI GMYO
2. ISFINTI - IS FIN.KIR.
3. TSPOR TI - TRABZONSPOR

4. |EYHO TI- ISIKLAR ENERJI YAPI

BIST-50 Index

Alinacak Paylar

ECZYT TI - ECZACIBASI YATIRIM
DEVA TI - DEVA HOLDING
FLAP TI - FLAP KONGRE

ANELE TI - ANEL ELEKTRIK

BIST-50 Endeksi

Cikarilacak Paylar

ADESE TI - ADESE ALISVERIS
ULUSE TI - ULUSOY ELEKTRIK
KLNMA TI - T. KALKINMA BANK.
AVOD Tl - AV.0.D GIDA

TEKTU TI - TEK-ART TURIZM

BIST-50 Endeksi

Yedek Paylar

1. CEMAS Tl - CEMAS DOKUM
2. POLHO Tl = POLISAN HOLDNG
3. ODAS Tl - ODAS ELEKTRIK

4. ICBCT Tl - ICBC TURKEY BANK

BIST-30 Endeksi

Alinacak Paylar

. GLYHO TI - GLOBAL YAT. HOLD.

. FENER TI - FENRBAHCE FUTBOL

. ANACM Tl - ANADOLU CAM

. ENKAI Tl - ENKA INSAAT

BIST-30 Endeksi

Cikarilacak Paylar

. OZGYO Tl - OZDERICI GMYO

. IHLGM TI - IHLAS GAYRIMENKUL

. VERUS TI - VERUSA HOLDING

BIST-30 Endeksi

Yedek Paylar

1. MGROS TI - MIGROS TICARET

2. TSKB Tl - T.S.K.B.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh bdélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdinduar. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tium gergek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




