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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 105,000 direncini asma denemeleri baski
olusturuyor

Hindistan ve Pakistan arasindaki gerginlige ragmen global piyasalarda
Onemli fiyat degisimleri yasanmazken, ABD Ticaret Temsilcisi Robert
Lighthizer'in Ulkesi ile Cin arasindaki ticaret goérusmelerine iligkin
yorumlari kiresel piyasalarda riskten kagisi tetikliyor. Lighthizer, ABD'nin
Cin ile sorunlarinin Beijing'in daha fazla ABD urGnu satin alma vaadiyle
¢ozulmeyecek "kadar ciddi" oldugunu ve iki Ulke arasindaki herhangi bir
anlagsmanin taahhutlerin yerine getirilmesini saglayacak bir ydntem
icermesi gerektigini belirtti.

Asya borsalari Lighthizer'in temkinli agiklamalarinin ABD ve Cin'in ticaret
anlasmasina yaklastiklarina iliskin iyimserligi azaltmasinin ardindan zayif
bir seyir izliyor. Cin'de ise ihracat sipariglerinin kiiresel krizden bu yana en
disUk seviyeye gerilemesiyle imalat PMI Subat'ta art arda Gglincl ayda
daraldi. Cin borsasi verilerin iyimserligi baskilamasiyla yizde 0.5 geriledi.
Hem Cin, hem de Japonya'daki aylik imalat géstergeleri, diin beklentilerin
altinda agiklanirken; yedi aylik ABD-Cin ticaret anlagsmazliginin
dinyadaki ekonomik blylimeye zarar verdigine dair yeni isaretler ortaya
koydu. ABD vadeli endeksleri ise ABD ve Cin'in ticaret anlasmasina
yonelik haber akisinin etkisiyle sabah saatlerinde -%0.4 asagida
seyrediyor.

Bultenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu
= Akbank <AKBNK TI> 2018 yili karindan kar payi dagitmayacak

m Petkim <PETKM TI>’i AL tavsiyesi ve 12 aylik toplam hedef fiyati
olarak TRY7,25/hisse ile arastirma kapsamimiza dahil ediyoruz

= Celebi: Pakistan-Hindistan arasindaki gerilim

= Coca Cola icecek <CCOLA TI> 4GC18 Sonuglari

s Kardemir <KkRDMD TI>'in 4C18 UFRS sonuclarini bu aksam seans
kapanisindan sonra agiklamasi s6z konusu olabilir.

Gunluk Takvim

= 04:00 Cin - PMI imalat (beklenti: 49.5 énceki: 49.5)

= 10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi (beklenti: -2.50 milyar énceki: -2,67
milyar)

= 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (15 Subat
haftasi)

= 16:00 Fed Baskan vardimcisi Clarida konusacak
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BIST-100 (TL) 104,141
BIST-100 (US$) 19,685
Gunlik Degisim (TL) -0.9%
Gunliik Hacim (BIST-100) US$1,343 mn
Gunliik Hacim (BIST-TUM) US$1,547 mn
Toplam Piyasa Dederi US$166.2 bn
Halka Agiklik Orani 29.5%
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$1,330 mn
BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk 0.9% / 2.3%
3 aylk / 12 aylk 11.4% / -12.4%
En cok artan TL/hisse Degisim
VESTL 10.50 16.8%
IHLAS 0.44 10.0%
MPARK 13.34 5.7%
ALARK 2.88 4.3%
HALKB 7.69 2.7%
En gok azalan TL/hisse Degisim
THLGM 0.93 -7.9%
KARTN 374.00 -6.7%
IEYHO 0.56 -6.7%
METRO 0.74 -5.1%
ITTFH 3.61 -5.0%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 159 -14.9%
VESTL 141 -28.3%
GARAN 119 -2.4%
KRDMD 116  12.2%
ASELS 110  40.3%
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PiYASA YORUMU

Hindistan ve Pakistan arasindaki gerginlige ragmen global piyasalarda 6nemli fiyat
degisimleri yasanmazken, ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'in Ulkesi ile Cin
arasindaki ticaret gérismelerine iligkin yorumlari kiresel piyasalarda riskten kagisi tetikliyor.
Lighthizer, ABD'nin Cin ile sorunlarinin Beijing'in daha fazla ABD (riini satin alma vaadiyle
¢ozllmeyecek "kadar ciddi" oldugunu ve iki Ulke arasindaki herhangi bir anlasmanin
taahhutlerin yerine getiriimesini saglayacak bir ydontem icermesi gerektigini belirtti.

Asya borsalari Lighthizer'in temkinli agiklamalarinin ABD ve Cin'in ticaret anlasmasina
yaklastiklarina iligkin iyimserli§i azaltmasinin ardindan zayif bir seyir izliyor. Cin'de ise
ihracat siparislerinin kuresel krizden bu yana en disuk seviyeye gerilemesiyle imalat PMI
Subat'ta art arda lglincl ayda daraldi. Cin borsasi verilerin iyimserligi baskilamasiyla yiizde
0.5 geriledi. Hem Cin, hem de Japonya'daki aylik imalat gostergeleri, diin beklentilerin
altinda aciklanirken; yedi aylik ABD-Cin ticaret anlagsmazliinin dinyadaki ekonomik
blylmeye zarar verdigine dair yeni isaretler ortaya koydu. ABD vadeli endeksleri ise ABD ve
Cin'in ticaret anlagsmasina yonelik haber akisinin etkisiyle sabah saatlerinde -%0.4 asagida
seyrediyor.

Dolardaki kiresel dederlenmeye paralel olarak dolar/TL ise diin yatay bir seyirle islem
gordigl 5.30'lu seviyelerden yonini sinirli da olsa yukari gevirerek 5.32've yukseldi.
Dolar/TL'de son dénemde 5.20-5.35 bandindaki sikigik seyir devam ediyor. Turkiye'nin
jeopolitik risklerinin azalmasi ve TCMB'nin enflasyonla miicadelede kararli durusu gibi
unsurlarin etkisiyle TL'deki oynaklik son donemde oldukga azalmis durumda.

Fed Bagkani Powell, Carsamba gunu ABD Senatosu'na hitaben yaptigi konusmada merkez
bankasinin blyuk ihtimalle ivme kaybetmekte olan ABD ekonomisine nasil yaklastigini
anlatarak Fed'in bundan sonra faiz oraninda degisikliklere "karar verirken acele
etmeyecegini" ifade etti.Artik faiz artigi beklemeyen yatirnmcilarin 2020'ye kadar faiz indirimi
bile gelebilecedini disinmeye baslamalarinin ardindan Powell'in faiz konusundaki gorusleri
yakindan izleniyor.

Tahvil bono piyasasinda ise iki yillik gosterge tahvilin bilesik faizi diin spot kapanista
ortalama ylizde 18.77, valérde son islemde yiizde 18.76 seviyesindeydi. Ote yandan 10 yillik
gosterge tahvilin bilesik faizi ise din spot kapanigta ortalama yiizde 14.93 seviyesindeydi.

Hisse tarafinda ise endekste 105,000 ara direng noktasini asma denemelerinin diin seans igi
baski olusturdugunu gdézlemliyoruz. Geri ¢ekilmelerde 104,000 seviyesini ilk dnemli teknik
seviye olarak izlemeyi surdirecedimiz piyasada, gun ici ylkselis potansiyelinin devam
edebilmesi i¢in bu noktanin korunmasi gerekiyor. Bu durumda yeniden 105,000 direncini
asma denemeleri gindeme gelecektir. Ancak 104,000 altindaki seyrin olusturacagi
zayiflama sinyalinin ise piyasada yeniden 102,500 ve 101,000 desteklerine dogru baski
olusturabilecegini géz 6nunde bulunduruyoruz. Bu kapsamda guin igerisinde 104,000 ara
destegini yukselis yénundeki pozisyonlar icin stop loss seviyesi olarak aliyoruz. Yeniden
yukselis yonlinde pozisyon almak icin de 105,000 ara direnci agiimali.

Bugiin i¢ piyasada TUIK'in aciklayacag Ocak ayi dis ticaret dengesi verileri ve Turizm
Bakanhgi tarafindan agiklanacak Ocak ayl yabanci ziyaretci sayilari takip edilecek. Piyasa
kapanis saatlerinde ise 6nUmuzdeki t¢ aya iliskin Hazine i¢ borglanma programi izlenecek.
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ABD'de ise TSI 1630'da agiklanacak 2018 son ceyrek GSYH verileri, haftalik issizlik maasi
basvurulari ve Subat ayr Chicago PMI verileri izlenecek. Piyasalarda veri glindemi disinda
ise ABD-Cin ticaret gorismeleri, Fed faiz politikasi, Pakistan-Hindistan gerilimi ve Brexit
konusu da yakindan izlenmeye devam ediliyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Akbank <AKBNK TI> 2018 yili karindan kar pay! dagitmayacak

Akbank, Olagan Genel Kurulda 2018 yili karindan kar payi 6denmemesi yoéninde teklif
edilecegini agikladi. Bu karara neden olarak, Banka hissedarlarin uzun vadeli ¢ikarlari ve
BDDK’nin sektérin sermayesinin guglendiriimesi yodnindeki tavsiyelerinin etkili oldugu
aciklandi. Bu gelisme beklentilerimiz ile paraleldir ve Akbank hisse performansini
etkilemesini beklemiyoruz.

Petkim <PETKM TI>’i AL tavsiyesi ve 12 aylik toplam hedef fiyati olarak TRY7,25/hisse
ile arastirma kapsamimiza dahil ediyoruz

Petkim’i AL tavsiyesi ve 12 aylik toplam hedef fiyati olarak TRY7,25/hisse ile arastirma
kapsamimiza dahil ediyoruz: Turkiye'nin tek petrokimya sirketi olan Petkim igin tavsiyemizi,
12 aylik toplam hedef fiyat olarak TRY7.25/hisse (2019 yilinda temetti dagitimi
beklemiyoruz) olarak, 34% yukari potansiyel ile, AL olarak baslatiyoruz. Petkim'in agirlikli
olarak i¢sel sebeplerden dolayr operasyonel bir iyilesme surecine girebilecedini
distnlyoruz. Bu disincemizin ana sebepleri 1) 3C19 basi tam kapasite ile devreye girmesi
beklenen STAR rafineriden kaynakli maliyet avantajlari, 2) 51MWe’lik riizgar santralleri
portféyiinin sirketin VAFOKine olumlu etki etmesi, 3) liman varhigindan gelen gelirlerde
artis, olarak 6zetlenebilir. Dolayisiyla, Petkim’in, 2018-2021 arasinda dolar bazinda yillik
ortalama 8% (TL bazinda 24%) VAFOK blyimesi, ve 12% (TL bazinda 29%) net kar
bldyimesi kaydetmesini bekliyoruz. Kuresel petrokimya pazarlarindaki operasyonel gérinim
2019 yilinda zorlu gérinmekte olup; global Uretim fazlasi, degisik Griin gruplarinda marj
zayifigiyla beraber global ekonomik bluyimeye donuk endigelerle beraber disuk maliyetli
petrokimya Ureticilerin piyasada baskinligini devam ettirmesi beklenmektedir. Dolayisiyla,
Petkim’in global marjlara bagh operasyonel tahminlerinde orta vade i¢in temkinli olmaya
tercih ettik. Bununla beraber, Petkim’e 6zel operasyonel sebeplerden dolayi, 2019 yilinin
Petkim icin STAR rafinerisi ile entegrasyon ve enerji/liman operasyonlarin oturmaya
baslamasiyla beraber; goéreceli olarak yiksek maliyetli yapisini kismen dengeleyebilecegini
dusunuyoruz.

Celebi: Pakistan-Hindistan arasindaki gerilim

Hindistan'in Pakistan ile yasadigi gerilim sonrasi 4 havalimanini kapatmasi, Hindistan’'da
faaliyette bulunan Celebi agisindan olumsuz degerlendirilebilir.

Her ne kadar haberde konusu gegcen havalimanlari Celebi'nin faaliyette bulundugu
havalimanlarini kapsama da, bu tarz jeopolitik gerginliklerin havayolu trafigini ve talebini
olumsuz etkilecegi muhakkaktir.

Celebi, Eylul sonu itibariyle yilliklandiriimis konsolide IFRS finansallarina gére cirosunun %
23’'Unu Hindistan’dan elde ederken, bu operasyonlarin hari¢ faaliyet kari igerisindeki payi
%20 civarindadir. Sirket, basta Mumbai ve Yeni Delhi olmak Uzere yedi havalimaninda
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faaliyet bulunurken, 2019 yili ve devaminda bu sayiyi arttirma niyetindedir. Bizim de sirketin
Hindistan pazarinda biiyiime planlarina iligkin gériislerimiz olumludur. Ozellikle, CAS sirketi
altinda toparlanan ve halihazirda alti havalimani’'ni binyesinde barindiran Delhi merkezli
operasyonlarin, yurtici pazara da hizmet verilmesiyle beraber yiksek hacim ve ciro
blylUmeleri saglamasini ama karlihdgin, degisen satis kirilimi nedeniyle, bu blyimenin
gerisinde kalmasini bekliyoruz.

Ozetle, Hindistan'in Pakistan ile yagadigi gerilimin hisse fiyatina yansimasinin olumsuz
olacagini beklemekle birlikte, simdilik Celebi'nin konsolide finansallarina kalici olumsuz etki
birakacak boyutta olmayacagini disindigimuzden hisse icin tahminlerimizde degisiklige
gitmiyoruz. Celebi icin hedef fiyatimiz hisse basi 64.5TL ve 2018 yilindan dagitiimasini
bekledigimiz hisse basi kar pay! tutari da 7.6 TL’dir.

Coca Cola igecek <CCOLA TI> 4G18 Sonuglari

Coca Cola igecek <CCOLA TI> 4C18 Sonuglari: Coca Cola igecek (CCl), 4C18
finansallarinda 148 milyon TL net kar acikladi. Piyasa beklentisi 97 milyon TL’ydi. Sirketin
net kari gegen seneye gore yuksek oranda artmis ve piyasa beklentilerinin 6tesinde gelmistir
ancak bu iyilesme buyuk oranda son ¢eyrekte TL’nin Eylul sonuna gére deder kazanmasi
kaynakh kur farki kazanglari sayesinde saglandigindan ve sirketin operasyonel karlihdinin
géstergesi VAFOK marji ayni dénemde vyillik 4.1 puan gerilediginden, sonuglarin hisse
fiyatina olumlu yansimayabilecegi gériisiindeyiz. Ote yandan, sirket yénetim kurulu bir kismi
2018 net karindan bir kismi da olaganUsti yedeklerden karsilanmak lzere, pay basina brit
1,18 TLlik nakit kar payinin Mayis ve Agustos aylarinda iki taksit halinde édenmesi igin
Genel Kurul'a teklifte bulunma karar aldi. S6z konu kar payi tutari, dinkl pay kapanis
fiyatina gore, %3,6 kar pay! verimini isaret etmektedir. Son olarak, Ccola’nin 2018 sonu
itibariyle net borcu 2,6 milyar TL olup, sirket TL karsiigi 2,0 milyar TL'lik déviz agik
pozisyonu tasimaktadir.

Kardemir <KRDMD TI>’in 4€18 UFRS sonuclarini bu akgam seans kapanigindan sonra
aciklamasi s6z konusu olabilir.

Kardemir'in 4C18 UFRS sonuglarini bu aksam seans kapanisindan sonra agiklamasi s6z
konusu olabilir: Kardemir'in toplu sonuclari (A, B ve D tipi hisselerin toplami) icin net satis
beklentimiz TRY1,558m (gecen senenin ayni donemine gore 35% artis, bir onceki ceyrege
gore 11% artis, piyasa beklentisi (Research Turkey anketi): TRY1,513m), VAFOK
beklentimiz TRY415m (gecen senenin ayni donemine gore 35% artis, bir onceki ceyrege
gore 23% dusus, piyasa beklentisi: TRY389m) ve net kar olarak beklentimiz TRY491m
(3C18'de TRY48m net kar, 4C17'de TRY74m net kar, piyasa beklentisi: TRY452m).
Sonuclarin operasyonel ve net kar olarak gecen seneye gore kuvvetli olmasi, gecen ceyrege
gore operasyonel performansin bir miktar dusmesine ragmen, 4C18'de kayda deger bir
kambiyo kari yazilmasi beklenmektedir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhuUtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grtin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢aliganlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




