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BIST-100 endeksinde 104,000 uzerinde yiikselis egilimi devam
edebilir

Piyasalarda klresel blylime, Brexit sireci ve ABD/Cin ticaret
muzakereleri takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor.
Kiresel merkez bankalarinin ekonomiyi destekleyici politikalar izleyecegi
beklentisi ve ABD-Cin ticaret miizakerelerine yonelik iyimserlik esliginde
hisse senetlerindeki ylkselis egdilimi korunuyor. Kiresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P 500 endeksi 24 Aralik diplerinden bu yana S&P
500 %+19, MSCI Diinya %+16, MSCI EM %+12 civar yikselmis
durumda. ABD’nin Gin igin gumrik tarifelerini uygulama tarihini
ertelerken, Brexit'te ise Avrupa Birligi ile bir anlasmaya varmak igin son
tarih olan 29 Mart'in ertelenecegine yonelik beklentiler 6n planda. Din
Fed Baskani Powell'in senatodaki sunumunda ise surpriz bir detay yoktu.
Powell faiz patikasinin yonu konusunda ipucu vermezken ‘Fed acele
etmeyecek’ mesajini yineledi. Dolar endeksi din %0.4'ten fazla
gerileyerek U¢ haftanin dip seviyesini gordiu. Powell bugin de ABD
Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi’'ne sunum yapacak.

Yurti¢i piyasalarda ise yerel segimler dncesinde ABD-Turkiye iligkileri,
Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Makro tarafta ise TCMB’nin 6 Mart
toplantisi dncesinde ekonomideki yavaglama, enflasyona iligkin belirsizlik
soru isareti yaratmaya devam ediyor. Onimizdeki hafta agiklanacak
TUFE verisi 6ncesinde diin TURK-IS’in agikladigi veriler dikkat cekiciydi.
TURK-IS verilerine gore Ankara'da yasayan dért kisilik bir ailenin "gida
icin" yapmasi gereken asgari harcama tutari bir énceki aya gére %+1,00
oraninda artti. Gida enflasyonunda son on iki ay itibariyle artis orani
%23,97 olarak hesaplandi. Cuma giinii agiklanacak iTO enflasyon verisi
de 6nemli olabilir.
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BIST-100 (TL) 105,082
BIST-100 (US$) 19,846
Gunlik Degisim (TL) 0.7%
Gunliik Hacim (BIST-100) US$1,385 mn
Gunliik Hacim (BIST-TUM) US$1,581 mn
Toplam Piyasa Dederi US$167.2 bn
Halka Agiklik Orani 29.5%
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$1,329 mn
BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk 2.5% / 3.2%
3 aylk / 12 aylk 11.8% / -11.5%
En cok artan TL/hisse Degisim
VESTL 8.99 6.4%
KRDMD 269  5.5%
ISDMR 739 4.7%
KORDS 10.90 4.4%
KOZAA 5.93 4.4%
En gok azalan TL/hisse Degisim
IEYHO 0.60 -16.7%
IHLGM 1.01 -8.2%
ALBRK 1.90 -5.5%
GEREL 2.48 -5.3%
BJKAS 1.70 -3.4%
Hacim US$mn Degisim
VESTL 196  63.2%
THYAO 186 -8.9%
GARAN 121 -22.7%
KRDMD 104 4.9%
ASELS 79 -15.2%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda kiresel blylime, Brexit stireci ve ABD/Cin ticaret miizakereleri takip edilen ana
konu bagliklari olmaya devam ediyor. Kiresel merkez bankalarinin ekonomiyi destekleyici
politikalar izleyecegi beklentisi ve ABD-Cin ticaret mizakerelerine yonelik iyimserlik esliginde
hisse senetlerindeki yikselis egilimi korunuyor. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen
S&P 500 endeksi 24 Aralik diplerinden bu yana S&P 500 %+19, MSCI Dinya %+16, MSCI
EM %+12 civan yukselmis durumda. ABD’nin Cin i¢cin gimrik tarifelerini uygulama tarihini
ertelerken, Brexit'te ise Avrupa Birlidi ile bir anlasmaya varmak i¢in son tarih olan 29 Mart'in
ertelenecegine yonelik beklentiler 6n planda. Din Fed Baskani Powell'in senatodaki
sunumunda ise surpriz bir detay yoktu. Powell faiz patikasinin yénu konusunda ipucu
vermezken ‘Fed acele etmeyecek’ mesajini yineledi. Dolar endeksi din %0.4'ten fazla
gerileyerek ¢ haftanin dip seviyesini gordi. Powell bugiin de ABD Temsilciler Meclisi
Finansal Hizmetler Komitesi’'ne sunum yapacak.

Yurtici piyasalarda ise yerel segimler 6ncesinde ABD-Trkiye iliskileri, Suriye’deki gelismeler
ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Makro tarafta ise
TCMB’nin 6 Mart toplantisi 6ncesinde ekonomideki yavaglama, enflasyona iligkin belirsizlik
soru isareti yaratmaya devam ediyor. Oniimiizdeki hafta agiklanacak TUFE verisi éncesinde
diin TURK-iS'in agikladigi veriler dikkat cekiciydi. TURK-IS verilerine gére Ankara'da
yasayan dort kisilik bir ailenin "gida igin" yapmasi gereken asgari harcama tutari bir énceki
aya gore %+1,00 oraninda artti. Gida enflasyonunda son on iki ay itibariyle artis orani
%23,97 olarak hesaplandi. Cuma giinii aciklanacak ITO enflasyon verisi de énemli olabilir.

Cumbhurbaskani Erdogan, bugiin saat 15.00'te ABD Baskani Donald Trump’in danigmani
Kushner ile gérusmesi takip edilecek. Makro tarafta ise ise Subat ekonomik glven endeksi
aciklaniyor.

Bu sabah:
- Asya piyasalari hafif artida

- Bugin yurtdiginda Trump-Kim gdrusmesi, yurticinde ise Cumhurbagkani Erdogan -
Kushner gorismesi takip edilecek.

- ABD Ticaret Bakanhdi, Kanada, Cin ve Meksika'dan ithal edilen mamul yapisal ¢elik
drtnleri icin anti-damping sorusturmasi acti

- ABD vadelileri hafif ekside

- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0,2 civari ekside

- USD/TL 5,30 civarinda islem goruyor. (gecen hafta 5.24/5.34 bandinda iglem goérdu)

- Trump’in OPEC’e uyarisinin ardindan 64,3 dolara kadar gerileyen Brent Petrol toparlaniyor

BIST-100 endeksinde 104,000 Uzerinde yikselis edilimi devam edebilir... 104,000 destegi
Uzerinde yukari ataklarda 105,000 ilk dnemli diren¢ konumunda. Bu seviye Uzerinde ilk
etapta 106,000 olmak Uzere 107,500 seviyesini hedefleyecek potansiyelin devamini
getirebilir. 104,000 stop loss. (Teknik Bulten)

Bugin ABD Bagkani Donald Trump’in danismani Kushner’'in 15:00’te Erdogan ile gérismesi
bekleniyor. ABD Bagkani Donald Trump ile Kuzey Kore Lideri Kim Jong-un, bugin
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Vietnam'da bir araya gelecek. Gérismenin TSI 14.30'da baslamasi bekleniyor. Ayrica ABD
Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer Temsilciler Meclisine Cin ile yirGtilen ticaret
goérasmeleri hakkinda bilgi verecek. Fed Baskani Jerome Powell 18:00’de Temsilciler Meclisi
Finansal Hizmetler Komitesi'nde konusacak.

Haftanin geri kalaninda yurticinde Subat PMI imalat endeksi, dis ticaret rakamlari ve ITO
enflasyon verisi takip edilecek. Yurtdiginda ise euro bolgesinde Subat ayr HICP enflasyon
verisi, Cin’”de PMI imalat endeksi, ABD’de tlketici talebine ydnelik zayiflama sinyalleri
Uretmesi beklenen doérdincli ceyrek biylime verisi, Subat ayi ISM imalat endeksi (6nci
endeksler zayif sinyaller Uretmisti), takip edilecek. Euro bodlgesinde ise ylksek eneriji
fiyatlarinin manset enflasyonda yukari baski yaratmasi, ¢ekirdek veride ise yatay egilimin
devam etmesi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
ANHYT: Hisse basina 0,3023TL nakit kar pay! dagitacak

Anadolu Hayat, 2018 yili karindan hisse basina 0,3023 TL brit nakit kar payr dagitmayi
planladigini agikladi. Verimlilik orani %5,1’e denk gelmekte olup, kar payl olmadan islem
gorecegi tarih 25 Mart 2019 olarak agiklanmistir. Kar payr dagitim orani %51 ile beklentimiz
olan %75’in ve 2017 yilindaki dagitim orani olan %76’nin altindadir. Bu gelismeyi hisse
performansi olarak hafif olumsuz olarak yorumluyoruz.

Aselsan <ASELS TI>4GC18 UFRS Sonuglari

Aselsan 4C18’de 583mnTL net kar acikladi (Konsensus: 681mnTL). Operasyonel sonuglar
gucli satiglar (yillik 93% artis) ve 90baz puan daha iyi FAVOK marji sayesinde beklentileri
agarken, ticari alacaklardan kaynakli kambiyo zararlari net karin beklentilerin altinda
kalmasina sebep oldu.

Operasyonel nakit akisi 4C18’de gectigimiz ceyrege gore iyilesip 153mnTL seviyesine
ulasirken (3C18: -448mnTL), 4. Ceyrekteki yiksek sezonsallik dusunildigunde iyilesmenn
idealin altinda kaldigi sGylenebilir. Sirketin net nekit pozisyonu ceyreksel 6% artis gostererek
2.33milyarTL seviyesine ulasti. Aselsan’in siparis defteri ceyreksel bazda 6% artis
gostererek sene sonu itibariyle $9.1milyar seviyesinde gergeklesti. Yonetim 2019 senesi igin
40-50% gelir biyimesi beklerken 19-21% FAVOK marji ve 1 milyarTL yatirim harcamasi
o6ngdérmektedir.

Beklentilerin altinda kalan net karin hisse Uzerinde olusturabilecedi negatif etkiyi, guglu
operaysonel sonuglar ve nakit akigindaki hafif iyilesmenin kompanse edebilecegini
dustnlyoruz. Hissenin sene basindan itibaren BIST 100’Un 8% altinda performans
gosterdigi gézéniinde bulunduruldugunda hisse reaksiyonun nétr olabilecedini diistntyoruz.

EYAS’In yonetim kurulu, sirketin genel kuruluna TRY934m temettii 6demesi ve
TRY1.0’lik sermaye azaltimi 6nerisinde bulunacak/ AYGAZ icin notr

EYAS'In yonetim kurulu, sirketin genel kuruluna TRY934m temetti 6demesi ve TRY1.0’lik
sermaye azaltimi dnerisinde bulunacak: Enerji Yatirrmlarinin (‘EYAS”, Koc Holding EYAS’In
77%’ine, Aygaz is EYAS'In 20%’sine sahiptir), daki sermaye azaltimi plani, Aralik 2018de
aciklanmisti. Tupras'’i kontrol eden sirket olan EYAS'In TRY 1.0 milyarlik sermaye azaltimi ve
temettl 6demesini, EYAS'In 20%’sine sahip olan Aygaz’a EYAS’tan gelen toplam nakit
akimini etkilemesini beklemedigimiz i¢in nétr olarak karsiliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhdtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, muisterilerin s6z konusu Urlin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkuindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




