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BIST-100 endeksinde 103,000 direncini yakindan izlemeyi
surdiriiyoruz
Piyasalarda klresel blylime, Brexit sireci ve ABD/Cin ticaret

muzakereleri takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor.
Kiresel merkez bankalarinin ekonomiyi destekleyici politikalar izleyecegi
beklentisi ve ABD-Cin ticaret miizakerelerine yonelik iyimserlik 6n planda
kalmaya devam etse de, din Subat ayr éncu PMI endeksleri gibi zayif
makro veriler bliyime endiselerine destek oldu. Yikselis trendini koruyan
hisse senetlerinde diin satis baskisinin etkili oldugunu takip ettik. Kiresel
risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi din gini %-0,35,
MSCI Dinya %-0.3 ve MSCI EM endeksi %-0.2 ekside kapanis yapti. (24
Aralik diplerinden bu yana S&P 500 %+18, MSCI Diinya %+14, MSCI EM
%+9 civari artida). Piyasada beklentiler Trump ile Cin Devlet Baskani Xi
Jinping'in gelecek ay, muhtemelen 5 Mart'ta baglayacak Cin
parlamentosu genel kurulundan sonra bir araya gelecegini ve "mutabakat
zapti" seklini alabilecek bir anlagsmaya varacaklari yoninde.

Yurti¢i piyasalarda ise BIST-100 endeksinde 101.000 seviyesindeki kisa
vadeli ana destegini koruma cabasi sirerken, USD/TL'nin 5.15 ana
destegi Uzerinde yukari baski altinda kaldigini takip ediyoruz. (TL ay
basindan bu yana dolar karsisinda %3 civari deger kaybetti) 10 yillik
tahvil faizi ay basindan bu yana 100 baz puan civari yukselmis durumda.
Yurtiginde yerel segimler dncesinde ABD-Turkiye iliskileri, Suriye'deki
gelismeler ve kuresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya
devam ediyor. Cumhurbagkani Erdogdan yerel sec¢im turuna bugin
Mugla’da devam ediyor. Cumhurbaskani Erdogan, Kisla Genglik Merkezi
ve Fethiye’de dlzenlenecek mitinglerde saat 14.00 ve 16.00'da
konugsacak. Makro tarafta ise reel kesim guven endeksi ve kapasite
kullanimi orani verileri aciklanacak.

Bultenimizden Baslhiklar

= Piyasa Yorum

m Tupras<TUPRS TI>; Aygaz <AYGAZ TI>; Tekfen Holding<TKFEN TI>
Temettu Teklifleri

= Model Portféy Glncelleme - Turk Telekom’u en ¢ok tercih ettigimiz
hisseler listesinden ¢ikarirken yerine Aygaz’i ekliyoruz.

Gunluk Takvim

s 10:00 TR - KKO (6nceki: %74.4)

= 10:00 TR - Reel Sektdr Guven Endeksi (6nceki: 95.4)

= 20:00 Fed Bagkan yardimcisi Clarida konusacak
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

102,494
19,287

0.5%
US$1,117 mn
US$1,290 mn

US$162.2 bn
"#VALUE!
US$1,308 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-0.2% / 4.6%
10.6% / -11.9%

En cok artan TL/hisse Degisim
IHLAS 0.35 9.4%
TMSN 4.83 4.3%
KORDS 10.54 4.3%
ALARK 2.78 4.1%
KRDMD 2.42 3.9%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

TCELL 13.93 -6.7%
TTKOM 5.23 -4.2%
ENJSA 5.58 -1.9%
ARCLK 19.73 -1.8%
GOLTS 11.81 -1.6%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 163 -3.9%
GARAN 117 -22.5%
ASELS 76  48.9%
KRDMD 66  64.8%
TTKOM 50 -26.4%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda kiresel blylime, Brexit stireci ve ABD/Cin ticaret miizakereleri takip edilen ana
konu bagliklari olmaya devam ediyor. Kiresel merkez bankalarinin ekonomiyi destekleyici
politikalar izleyecegi beklentisi ve ABD-Cin ticaret muizakerelerine yonelik iyimserlik 6n
planda kalmaya devam etse de, diin Subat ayl1 6ncii PMI endeksleri gibi zayif makro veriler
blylme endiselerine destek oldu. Ylkselis trendini koruyan hisse senetlerinde din satis
baskisinin etkili oldugunu takip ettik. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi din gini %-0,35, MSCI Diinya %-0.3 ve MSCI EM endeksi %-0.2 ekside kapanig
yapti. (24 Aralik diplerinden bu yana S&P 500 %+18, MSCI Dinya %+14, MSCI EM %+9
civari artida). Piyasada beklentiler Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in gelecek ay,
muhtemelen 5 Mart'ta baslayacak Cin parlamentosu genel kurulundan sonra bir araya
gelecegini ve "mutabakat zapti" seklini alabilecek bir anlagsmaya varacaklari ydoninde.

Yurtici piyasalarda ise BIST-100 endeksinde 101.000 seviyesindeki kisa vadeli ana destegini
koruma cabasi slrerken, USD/TL'nin 5.15 ana destedi Uzerinde yukari baski altinda
kaldigini takip ediyoruz. (TL ay basindan bu yana dolar kargisinda %3 civari deder kaybetti)
10 yillik tahvil faizi ay basindan bu yana 100 baz puan civari yukselmis durumda. Yurtiginde
yerel segimler dncesinde ABD-Trkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi
takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Cumhurbaskani Erdogan yerel segim
turuna bugin Mugla’da devam ediyor. Cumhurbaskani Erdogan, Kisla Genglik Merkezi ve
Fethiye’de diizenlenecek mitinglerde saat 14.00 ve 16.00’da konusacak. Makro tarafta ise
reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanimi orani verileri agiklanacak.

Bu sabah:
- ABD-Cin ticaret gérismelerine yonelik haber akisi dnemini koruyor

-ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret gdérismeleri bugln Ust duzey isimlerle
Washington’da devam edecek.

- ABD Bagkani Donald Trump bugin Cin Bagbakan Yardimcisi Liu He ile gdrisecek.
Gorusme, muzakerelerde ilerleme saglandigi yonundeki iyimserlie destek oluyor.

- Asya hisse senetleri karisik
- Japonya hafif ekside, Cin %1 civari artida

- Bloomberg'de yer alan habere ingiltere Basbakani Theresa May, Brexitin 3 ay
ertelenmesini talep edebilir.

- ABD vadelileri yatay

- Yukari baskinin éne c¢iktigi USD/TL 5,32 civarinda islem gérliyor. (gecen hafta 5.24/5.32
bandinda islem gordii)

BIST-100 endeksinde 103,000 direncini yakindan izlemeyi sirdurlyoruz...Su asamada
101,000/103,000 bandinda olugsan yatay seyrin devam ettigi piyasada, endeksin yeniden
yukari ataklarinda gui¢ kazanabilmesi i¢in 103,000 direncinin asiimasi gerekiyor. Bu durumda
ilk etapta 105,000 olmak tzere 106,000 ve 107,500 seviyelerini hedefleyecek bir ylkselis
potansiyelinin giindeme gelebilecegini distnliyoruz. 101,000 altindaki seyrin ise kisa vadeli
asagi riskleri arttiracagini géz o6ninde bulundurdugumuz piyasada, yeniden yukselis

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



YapiKredi

Yatirim

@R Kog 2 UniCredit Group

Giinlik Yatirnm Biilteni - 22/02/19

yonlinde pozisyon almak i¢in 103,000 direncinin agilmasi gerekiyor. 101,000 desteginin
kirimasi ise 98,500 ve 97,500 risklerini olusturacaktir.. (Teknik Bilten)

Bugiin basta ABD-Cin ticaret goriismelerine yonelik haber akisi olmak Uzere yurticinde reel
sektdér guven endeksi ve New York'taki para politikasi forumundaki Fed vyetkililerinin
aciklamalari takip edilecek. Fed Bagkan Yardimcisi Richard Clarida 20.00°de Fed iletisimine
yonelik, Fed Baskan Yardimcisi Simon Potter 20.30°da makroekonomik verilere yonelik, Fed
Baskan Yardimcisi Randal Quarles ise 21.30'da Fed'in bilangcosunu gelecegine yonelik bir
konusma yapacak. Ayrica ECB Bagkani Mario Draghi 18.30'da Bologna Universitesi'nde
konusacak.

Ote yandan éniimiizdeki dénemde Fed Baskani Jerome Powell 26 Subat'ta ABD Senatosu
Bankacilik Komitesi’'nde yapacadl sunum on planda olabilir. Sunumda ve soru cevapta
detayli yanit beklenen konular ise bilango buyukligla ve para politikasi durusundaki degisim
olacak. Ayrica guvercin Fed ardindan Avrupa Merkez Bankasi ECB’den gelecek sinyaller de
takip ediliyor. ECB’nin bankalara yeni uzun vadeli kredi adimi atacadina yonelik beklentiler
korunuyor. Yénetim Kurulu Uyesi Coeure’nin “yeni TLTRO mimkiin, bunu tartigiyoruz"
aciklamalari bu gérinuimi destekledi. ECB’nin 7 Mart toplantisinin yeni operasyonlarin
duyurulmasi igin en uygun zaman oldugu beklentiler arasinda.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiipras <TUPRS TI>; Aygaz <AYGAZ TI>; Tekfen Holding <TKFEN TI> Temettii
Teklifleri

Tiiprags <TUPRS TI> yonetimi, sirketin Genel Kurulunda hisse basi briit TRY15.150 temetti
ddenmesini teklif edecegini agikladi. ilgili briit temettli verimi 10.5% seviyesinde olup,
temettl teklifi piyasa ve bizim beklentimizin yukarisindadir.

Aygaz <AYGAZ TI> yobnetimi, sirketin Genel Kurulunda hisse basi brat TRY1.287 temetti
ddenmesini teklif edecegini acikladi. iigili briit temettii verimi 12.2% seviyesinde olup,
temettl teklifi piyasa ve bizim beklentimizin bir miktar yukarisindadir.

Tekfen Holding <TKFEN TI> y6énetimi, sirketin Genel Kurulunda hisse basi brit TRY1.139
temettii 6denmesini teklif edecegini aciklad. ilgili briit temettii verimi 4.8% seviyesinde olup,
piyasa beklentisinden bir miktar Gzerindedir.

Model Portfoy Giincelleme - Tiirk Telekom’u en g¢ok tercih ettigimiz hisseler
listesinden c¢ikarirken yerine Aygaz’ ekliyoruz.

Aygaz <AYGAZ TI>'I model portféyimiize ekliyoruz. Disincemizin temelini; hisselerin sene
basindan itibaren BIST-100’e gore 17% altinda performans gdstermesi ve 10% payinin
oldugu Tupras’in 25% altinda getiri getirmesi sonucunda; Aygaz'in piyasa degerinin
Tlprasg’taki payina gére 12% iskonto ile islem gdrmesidir. Dolayisiyla tarihsel olarak en
yuksek seviyede olan bu iskonto; Aygaz’'in LPG dagitim, elektrik udretim ve diger
operasyonlari i¢in negatif bir degere isaret etmekte olup, bunun temel olarak anlamli
olmadigini disiniyoruz.

Sirket yonetiminin agikladigi hisse bagina brit TRY1.287 temettt dagitim teklifi (12%
temettl verimi takip ettigimiz hisseler arasindaki en yukseklerden biri)’ nin, hisse performansi
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icin dnemli bir asagr yonli koruma sagladigini dustinmekteyiz. Bununla birlikte, sirketin
degerlemesinde 6nemli yer tutan Tulpras'in 10%’luk temetti verimi; Aygaz'in hisse
performansinin piyasa volatilitesine karsi daha direngli olabilecegine isaret ettigini
dislinmekteyiz.

Tiirk Telekom <TTKOM TI>u 43% nominal getiri ve 33% BIST-100 rolatif performans
sonrasi model portféyiimizden ¢ikartiyoruz. Hisse igin cazip degerleme ve glgli serbest
nakit akisi sayesinde bilango yapisindaki diizelme beklentimiz sebebiyle olumlu gérisimuiz
korurken, glcli performans sonrasi hissenin kisa vadede soluklanabilecegini diistiniiyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhuUtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grtin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




