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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 101,000 destegi kritik 6nemini koruyor

Piyasalarda kiresel blyime, Brexit sitreci ve Abd/Cin ticaret
muzakarelerine yonelik haber akigi 6nemini koruyor. Din ABD’de
aciklanan zayif perakende satis verisi biyime endiselerine destek oldu.
Glne satis baskisi ile baslayan hisse senetlerinde kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %-0,3 (200 gulnlik
ortalamasini test ediyor) MSCI Dinya endeksi %-0,2 ekside kapanis
yaparken, MSCI EM endeksi %0,2 artida kapanis yapti. (24 Aralik
diplerinden bu yana S&P 500 %+16, MSCI Dinya %+13, MSCI EM %+9
yukselmis durumda). ABD ile Cin ticaret gérismelerine yonelik din 6ne
¢ikan negatif haber akisi da bu gériinime destek oldu.

Yurti¢i piyasalarda ise yerel segimler dncesinde ABD-Turkiye iligkileri,
Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Hisse senetlerinde kar satiglari 6ne
cikarken (BIST-100 endeksi 101.000 seviyesindeki kisa vadeli ana
destegini test ediyor), dolar endeksindeki yikselis ve gelismekte olan llke
kurlarindaki baski esliginde USD/TL’de 5.15 ana destegdi Gzerinde yukari
ataklar etkili. Haziran’dan bu yana en disuk seviyelere geri ¢ekilen 10
yilhk tahvil faizi ise gegen haftadan bu yana 70 baz puan yukseldi.
(yilbagindan bu yana faizdeki diists 220 baz puana ulasmisti.)
Bultenimizden Basliklar
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s Halkbank <HALKB TI> 4C18 finansal sonuglari: Net kar beklentiler ile
uyumlu
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

102,130
19,318
0.5%

US$1,670 mn
US$1,851 mn

US$161.7 bn

29.7%

US$1,306 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-0.3% / 10.9%
9.5% / -10.0%

En cok artan TL/hisse Degisim
IHLGM 1.09 19.6%
ALBRK 1.81 6.5%
GENTS 1.95 4.3%
TRKCM 3.68 4.2%
ISCTR 5.58 3.9%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

FLAP 3.28 -8.9%
ENKAI 4.74 -5.0%
AEFES 19.71 -5.0%
TTRAK 34.22 -4.5%
GEREL 2.44 -4.1%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 407  28.5%
GARAN 204  34.5%
ASELS 71 28.3%
ISCTR 66 -13.9%
KRDMD 64 -7.1%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda kiresel blyime, Brexit sireci ve Abd/Cin ticaret miizakarelerine yonelik haber
akisi 6nemini koruyor. Din ABD’de aciklanan zayif perakende satis verisi blylime
endiselerine destek oldu. Gune satis baskisi ile baglayan hisse senetlerinde kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %-0,3 (200 glnlik ortalamasini test ediyor)
MSCI Dinya endeksi %-0,2 ekside kapanis yaparken, MSCI EM endeksi %0,2 artida
kapanis yapti. (24 Aralik diplerinden bu yana S&P 500 %+16, MSCI Dinya %+13, MSCI EM
%+9 yikselmis durumda). ABD ile Cin ticaret gorismelerine yonelik diin 6ne ¢ikan negatif
haber akigl da bu goérinime destek oldu. Beyaz Saray ekonomi danismani Larry Kudlow
din, anlagsma icin 1 Mart son tarihini uzatma kararinin alinmadigini soylerken, din aksam
Bloomberg'de yer alan habere goére ABD-Cin ticaret gorismelerinde Cin reformlari
konusunda gorus ayriligi ortaya ¢ikti. ABD ve Cin arasinda, Washington yonetiminin Cin’den
istedigi yapisal reformlar konusunda anlasmazlik var. ABD’nin Cin hikimetinin kamu
sirketlerine verdigi sibvansiyonlarin azaltilmasi talebinden geri adim atmadigi belirtiliyor. Bu
sabah FT'de yer alan haberde ise ABD ve Cin'in bugiin sonuna kadar en azindan
"mutabakat anlagsmasi" yapmak igin ugrastiklari belirtiliyor. Habere goére bu "mutabakat
anlasmasinin" ABD Bagkani Donald Trump ve Cin Devlet Bagkani Xi Jinping'in gelecek ay
gorismesi icin zemin hazirlamaya yardim edebilir. Anlasmaya varilmasi durumunda bunun
stratejik konulari disarida tutarak sinirli bir anlasma olma olasiliginin gok daha ylksek
oldugunu, bir anlasma var haberlerini "beklentiyi al gergeklesmeyi sat " seklinde bir piyasa
tepkisinin takip etmesinin olasi oldugunu disinUyoruz.

Yurtigi piyasalarda ise yerel segimler dncesinde ABD-TUrkiye iliskileri, Suriye’deki gelismeler
ve kuresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Hisse
senetlerinde kar satiglari 6ne ¢gikarken (BIST-100 endeksi 101.000 seviyesindeki kisa vadeli
ana destegini test ediyor), dolar endeksindeki yikselis ve gelismekte olan Ulke kurlarindaki
baski esliginde USD/TL'de 5.15 ana deste@i Uzerinde yukari ataklar etkili. Haziran’dan bu
yana en dusuk seviyelere geri ¢ekilen 10 yillik tahvil faizi ise ge¢en haftadan bu yana 70 baz
puan yukseldi. (yilbasindan bu yana faizdeki diistis 220 baz puana ulagsmisti.)

Bugiin Cumhurbagkani Erdogan, 14:30'da Bursa mitinginde konusacak. TUIK, Kasim ayina
iliskin is glcu istatistiklerini 10:00’da, Hazine ve Maliye Bakanhdi, Ocak ayl merkezi ydonetim
bitce gerceklesmelerini 11:00’de agiklayacak. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak,
15:00'te izmirde "Adim Adim Ekonomi izmir" toplantisina katilacak. Ayrica bugiin piyasa
kapanisi sonrasinda kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's not dederlendirmesi
takip edilecek. (6nceki: duragan B+, yatirim yapilabilir seviyenin alti)

Bu sabah:
- Asya hisse senetlerinde satig baskisi 6ne ¢ikiyor.
- Japonya ve Cin %1 civari ekside

- ABD ve Cin’den gelen zayif makro veriler ve ABD —Cin ticaret mizakerelerine yonelik
haber akisi soru isareti yaratiyor.

- Trump yonetiminin Ust dizey iki muzakerecisi ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasinda
bugin Beijing'de yapilacak gérigsme 6n planda.
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-Bu sabah FT’de yer alan haberde ABD ve Cin'in bugin sonuna kadar en azindan
"mutabakat anlagsmasi" yapmak icin ugrastiklari belirtiliyor. Habere goére bu "mutabakat
anlasmasinin” ABD Bagskani Donald Trump ve Cin Devlet Bagkani Xi Jinping'in gelecek ay
goérusmesi icin zemin hazirlamaya yardim edebilir.

- ABD vadelileri ekside
- S&P 500 vadeli ve Nasdaq vadeli %0,5 civari ekside

- Yukari baskinin éne ¢iktigi USD/TL 5,28 civarinda islem gériyor. (gecen hafta 5.25/5.29
bandinda islem gordii)

BIST-100 endeksinde 101,000 destegi kritik dnemini koruyor...Endekste 105,000 ara hedef
noktasindan olusan satis baskisinin, kisa vadeli hareketin ana destek noktasi olarak
izledigimiz kritik 101,000 seviyesini korumaya c¢alistigini gézlemliyoruz. Endeksin yukari
ataklarinda yeniden gl¢ kazanabilmesi igin 103,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu
durumda ilk etapta 105,000 olmak utzere 106,000 ve 107,500 seviyelerini hedefleyecek bir
yukselis potansiyelinin gindeme gelebilecedini disunlyoruz. 101,000 altindaki seyrin kisa
vadeli asagi riskleri arttiracagini géz éninde bulunduracadimiz piyasada, yeniden yukari
potansiyeli olusmasi ve ylkselis ydéninde pozisyon almak i¢in 103,000 direncinin asilmasi
gerektigini distnlyoruz. (Teknik Bulten)

Bugln yurticinde issizlik orani, bltgce dengesi, ABD’de Empire imalat ve Michigan tuketici
glven endeksi ve S&P’nin Turkiye degerlendirmesi (0nceki: duragan B+, yatinm yapilabilir
seviyenin alti) takip ediliyor. Ote yandan éniimiizdeki dénemde Fed Bagkani Jerome Powell
26 Subat'ta ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nde yapacagi sunumu 6n planda olabilir.
Sunumda ve soru cevapta detayli yanit beklenen konular ise bilango buyikligiu ve para
politikasi durusundaki dedisim olacak. Ayrica guvercin Fed ardindan ECB’den gelecek
sinyaller de takip ediliyor. Son olarak Reuters haberinde de yer aldigi gibi ECB’nin bankalara
yeni uzun vadeli kredi adimi atacagina yonelik beklentiler korunuyor. ECB’nin 7 Mart
toplantisinin yeni operasyonlarin (Haziran ayinda baslatilacak sekilde) duyurulmasi i¢in en
uygun zaman oldugu beklentiler arasinda.

Sektor ve Sirket Haberleri

Halkbank <HALKB TI> 4C18 finansal sonugclari: Net kar beklentiler ile uyumlu

Halkbank 4C18’de 317mn TL net kar acikladi. Bu rakam, piyasa beklentisi olan 317mn TL ve
bizim tahminimiz olan 308mn TL ile uyumlu gergeklesmistir. Net kar yillik bazda %56
gerilerken, ceyreksel %5 artis gostermigstir. 2018 yili toplam net kari %32 daralmigtir ve yillik
6zkaynak karlihdi %16'dan %9a gerilemistir. 4C18 sonuglarinin beklentiler ile uyumlu
gerceklesmesi nedeni ile, hisse performansina 6nemli bir etki yapmasini beklemiyoruz.
Risksiz faiz oranini 100 baz puan indirmemiz (16.5%) ve kur varsayimlarimiz degistirmemiz
nedeni ile hedef fiyatimizi 7,2TL’den 8,3TL’ye yukseltiyoruz. Halkbank yilbasindan bu yana
BIST100’Un %7 altinda performans gostermistir. Cazip olmayan karlilik beklentisinin buyuk
oranda fiyatlandigini distntyoruz ve Halkbank igin tavsiyemizi ENDEKS ALTINDA
GETIRI’den TUT’a yikseltiyoruz. Halkbank igin 12 aylik hedef fiyatimiz %14 artig
potansiyeline isaret etmektedir.
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Aselsan <ASELS TI> 4C18 UFRS Sonuglari

Aselsan 2018 vergi finansallarinda 1.83milyarTL net kar agikladi. Sonuglar 26 Subat’ta
aciklanacak olan finansallar igin endikatif degil. 4C icin glcli sonuglar beklememize ragmen,
sirketin nakit yaratma kabiliyetindeki potansiyel degisimin hissenin performansini etkileyecek
en dnemli unsur olabilecegini disunuyoruz.

Migros <MGROS TI> Vergi Kari

Migros 2018 yili vergi amacli finansallarinda TRY1,004m donem zarari agikladi. llgili
rakamlar sirketin UFRS sonugclari icin endikatif gdzikmemektedir. Migros’un 2017 UFRS net
kari TRY513m iken vergi finansallarina gore agiklanan donem zarari TRY459m idi.

Migros icin 4C18 UFRS net kar beklentimiz TRY481m seviyesindedir (piyasa beklentisi:
TRY482m)

Maden kanundaki degisiklik teklifi TBMM Genel Kurulunda kabul edildi / Tupras icin
hafif negatif

Maden kanundaki degisiklik teklifi TBMM Genel Kurulunda kabul edildi: ilgili diizenlemelerin
31. Maddesi; yerli petrol urunleri rafineri sirketleri i¢in (Tupras <TUPRS TI, AL> gibi); temin
ettikleri yerli petroliin maliyetini arttiran unsurlar igeriyor.

Yorum: llgili gelismeyi, maliyetleri az da olsa arttirma riskinden dolay, Tipras icin hafif
negatif olarak degerleniyoruz. Sirket henliz konu hakkinda resmi bir agiklama yapmadi.
Emlak Konut < EKGYO TI> 2018 yili net kar beklentisini revize etti

Emlak Konut 2018 yili kar beklentisini 1,8 milyar TL'den 1,25 milyar TL'ye indirdi. Ayrica
sirket temettl politikasini degistirecegini agikladi. Sirket dagitilabilir karin %10’unu kar payi
olarak dagitmayi planlamaktadir (daha onceki %40). Bu gelismelerin, hisse performansini
olumsuz etkileyebilecegini dustinluyoruz.

Tofas <TOASO TI> Temettii Karari

Tofas Yénetim Kurulu genel kurula sunulmak Gzere 21 Mart'ta 6denmek Uzere hisse basina
1.76TL brit temettl dagitim karari aldi (temetti verimi 9.5%) - Hafif olumlu
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




