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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde
surdiriiyoruz

103,000 direncini yakindan izlemeyi

Aralik ayi sonlarindan bu yana ylkselen kiresel hisse senetlerinde kar
satislarinin__etkili _oldugunu__takip _ediyoruz. Gegen hafta Avrupa
Komisyonu euro bdlgesi biyume ve enflasyon beklentilerini asagi revize
ederken, Abd/Cin ticaret miizakerelerine yonelik olumsuz haberler hisse
senetlerindeki satis baskisina destek oldu. Kiresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P 500 endeksi 5 subat zirvesinden bu yana %1,
MSCI EM ve MSCI Dinya %-1,5 geri cekildi. ABD-Cin ticaret
muzakereleri bu hafta Pekin’de devam edecek. Haberlere goére Cin ile
ABD arasindaki ticaret muzakerelerinin yeni turu 14-15 Subat'ta
Beijing'de yapilacak.Cin Basbakan yardimcisi Liu He, ABD Hazine
Bakani Steven Mnuchin ve Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer'in de
katilacagi Ust seviye gorismelerde yer alacagini agikladi. Bloomberg'e
gore ABD'nin tarifeleri artirmamasina yonelik Cin’in ikna edici bir paketle
gorismelere gelecegi tahmin ediliyor. ABD’nin yeni tarife uygulamasi igin
son tarih 1 Mart'ta. Pekin’deki gorismelerin ardindan Trump ve Xi
Jinping’in Mart'ta bir araya gelmesi bekleniyor.

Yurtici pivasalarda dolar endeksindeki yikselis ve kuresel risk istahinda
bozulma esliginde TL varliklar da baski altinda. Sert ylkselisler ardindan
hisse senetlerinde realizasyon sureci devam ederken, dolar/TL’de 5,15
ana destegi Uzerinde yukar atatklar etkili. Haziran’dan bu yana en dusik
seviyelere geri ¢gekilen 10 yillik tahvil faizi ise 30 baz puan civari yikseldi.
(vilbagindan bu yana faizdeki diisiis 220 baz puana ulasmigti.) Bu hafta
yurticinde buyimeye iliskin 6ncu veriler, yerel secgim hazirliklari,
Erdogan'in Rusya ziyareti, Hazine'nin yarin dizenleyecedi kuponsuz
tahvil ihalesi ve Cuma gunu piyasa kapanisi ile birlikte aciklanmasi
beklenen kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's not
degderlendirilmesi takip edilecek.

Biltenimizden Basliklar
= Piyasa Yorum
= Is Bankasi <ISCTR TI> is Bankasi 4C18 net kari beklentileri asti

m Tark Traktdr <TTRAK TI> 4C18 sonuglarini bugiin agiklayacak (YKYt
Net Kar: TRY57mn; Cons: TRY60mn).

m Pegasus - Sirket Raporu: Pegasus igin 36.5TL hedef fiyatla AL
Onerimizi koruyoruz.

Gunluk Takvim
= 14:00 Hazine ihaleleri (336 gunlik kuponsuz ve 2yillik kira sertifikasi)

= 18:00 ABD - JOLTS istihdam (6nceki:6888)

GUNLUK BULTEN

yky_arastirma@yapikredi.com.tr

Sermaye Piyasasi

11/02/19

BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

102,452
19,538

-0.3%
US$1,038 mn
US$1,174 mn

US$164.2 bn
29.6%
US$1,284 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-0.5% / 13.0%
9.6% / -10.3%

En cok artan TL/hisse Degisim
BIKAS 1.82  12.3%
ZOREN 1.41 5.2%
KOZAL 51.85 3.4%
IHLAS 0.32 3.2%
ANACM 3.24 3.2%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ODAS 1.91 -5.0%
ANELE 1.95 -4.9%
ALBRK 1.65 -4.6%
BERA 1.99 -3.9%
TOASO 19.34 -3.8%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 161  24.6%
THYAO 142 -32.7%
EREGL 61 -22.4%
KRDMD 60 -12.2%
AKBNK 47 8.4%
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PiYASA YORUMU

Aralik ayl sonlarindan bu yana yukselen kiresel hisse senetlerinde kar satiglarinin etkili
oldugunu takip ediyoruz. Gegen hafta Avrupa Komisyonu euro bdlgesi bliiyime ve enflasyon
beklentilerini asagi revize ederken, Abd/Cin ticaret mizakerelerine ydnelik olumsuz haberler
hisse senetlerindeki satis baskisina destek oldu. Kiresel risk barometresi olarak da izlenen
S&P 500 endeksi 5 subat zirvesinden bu yana %1, MSCI EM ve MSCI Dinya %-1,5 geri
cekildi. ABD-Cin ticaret muzakereleri bu hafta Pekin’de devam edecek. Haberlere gére Cin
ile ABD arasindaki ticaret mizakerelerinin yeni turu 14-15 Subat'ta Beijing'de yapilacak.Cin
Basbakan yardimcisi Liu He, ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve Ticaret Temsilcisi
Robert Lighthizerin de katilacagi Ust seviye gérismelerde yer alacagini acikladi.
Bloomberg’'e gore ABD’nin tarifeleri artirmamasina yonelik Cin’'in ikna edici bir paketle
goérismelere gelecegdi tahmin ediliyor. ABD’nin yeni tarife uygulamasi icin son tarih 1 Mart'ta.
Pekin’deki gorismelerin ardindan Trump ve Xi Jinping’in Mart'ta bir araya gelmesi
bekleniyor. Aixos’un haberine gore zirvenin ABD’de yapilmasi planlaniyor. Cuma Wsj'de yer
alan haberde ise ABD ile Cin arasindaki mizakerelerde herhangi bir taslak olusturulamadigi
ve iki tlkenin anlasmadan uzak durduguna dair yorumlarin soru isareti yarattigini not edelim.

Yurtici piyasalarda dolar endeksindeki yukselis ve kiresel risk istahinda bozulma esliginde
TL varliklar da baski altinda. Sert yikselisler ardindan hisse senetlerinde realizasyon siireci
devam ederken, dolar/TL'de 5,15 ana destegi tUzerinde yukar atatklar etkili. Haziran’dan bu
yana en disulk seviyelere geri ¢ekilen 10 yillik tahvil faizi ise 30 baz puan civari yikseldi.
(yilbasindan bu yana faizdeki diistis 220 baz puana ulagmisti.)

Bu hafta yurticinde buyumeye iliskin dncu veriler, yerel se¢im hazirliklari, Erdogan'in Rusya
ziyareti, Hazine'nin yarin duzenleyecedi kuponsuz tahvil ihalesi ve Cuma gunl piyasa
kapanisi ile birlikte agiklanmasi beklenen kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's
not degerlendiriimesi takip edilecek. Cumhurbagkani Erdodan bugin 12:00’de Ankara
Kecitren, 15:00'te Sincan’da topu acilig tdrenlerine katillacak. Erdodan, 18:00'de MYK
toplantisina baskanlik edecek.

Bu sabah:
- Asya hisse senetlerinde karisik gérinim hakim.

- Kiresel buyime endigeleri ve Abd/Cin ticaret mizakarelerine ydnelkik haber akisi soru
isareti yaratmaya devam ediyor.

- Japonya tatil nedeniyle kapall.

- Gegen hafta tatil nedeniyle kapali olan Cin artida. Avustralya, Giliney Kore ekside.
- Abd vadelileri hafif ekside

- S&P 500 vadeli %0,07, Nasdaq vadeli %0,15 civari ekside

- Dolar endeksi ABD-Cin ticaret gdrusmelerinin seyrine iliskin belirsizlikler ve kuresel
bldyimenin yavasladigi endiseleriyle glivenli liman varliklara olan talebin artmasi sonucunda
iki haftanin zirvesinde.

- ingiltere Bagbakani May, AB ile miizakere igin daha fazla zaman kazabiimek amaciyla
parlamentoya Brexit lizerinde yeni tartisma yapilacagi sézi verebilir.
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- Yukari baski altinda kalan USD/TL 5,25 civarinda islem goériyor. (gegen hafta 5.19/5.29
bandinda islem gordi)

BIST-100 endeksinde 103,000 direncini yakindan izlemeyi surdartyoruz... 101,000 Uzerinde
tutunacak hareketler, piyasada yeniden 103,000 ara direncini agsma denemeleri olusturabilir.
Ancak endeksin yeniden yukselis hareketinde gl¢ kazanabilmesi igin 103,000 direncinin
kirlmasi gerekiyor. Bu durumda 105,000 ve 106,000 seviyelerinin yeniden hedeflenebilecegi
piyasada, 101,000 altinda ise 100,000 ve 98,000 risklerini géz éninde bulunduruyoruz. Su
asamada zayif seyrin sirdigli asagi hareket kapsaminda yeniden yilkselis yoniinde
pozisyon almak igin 103,000 ara direncinin asiimasi gerektigini distniyoruz (Teknik Bilten)

Bu hafta Brexit sureci ve Abd/Cin ticaret gérismelerine yonelik haber akigi énemini koruyor.
ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve ticaret temsilcisi Robert Lighthizer bu hafta Cin’e
gidiyor. (14-15 Subat) ingiltere Basbakani May'in ise revize edilmis Brexit anlasmasini 13
Subat'a kadar parlamentoya sunmasi bekleniyor. May, bunu basaramamasi halinde 14
Subat'ta parlamentoya bir dizi farkli Brexit senaryosunu oylama imkani verecegini ilan etti.
Bu hafta makro tarafta yurticinde cari acik ve sanayi Uretimi, Abd’de enflasyon, perakende
satiglar, euro bdlgesinde revize blylume verisi, Cin'de Tife ve dis ticaret verileri takip
ediliyor.

Ote yandan éniimiizdeki ddnemde Fed Baskani Jerome Powell ABD Senatosu Bankacilik
Komitesi'ne alti aylik sunumunu 26 Subat'ta yapacak. Sunumda ve soru cevapta detayli
yanit beklenen konular ise bilango buylUkligu ve para politikasi durusundaki degisim olacak.
Ayrica glvercin Fed ardindan Ecb’den gelecek sinyaller de takip ediliyor. ECB’nin bankalara
yeni uzun vadeli kredi adimi atacagina yonelik beklentiler korunurken, Bloomberg'de yer
alan haberde, Avrupa Merkez Bankasi yeftkililerinin, bankalara yeni uzun vadeli krediler
(TLTRO) vermeye acil ihtiyag duymadiklari ve Mart ayinda yapilacak bir sonraki politika
toplantisinda bu konuda bir adim atiimasinin kesin olmadidi belirtiliyor. Ecb’nin 7 Mart
toplantisinin yeni operasyonlarin (Haziran ayinda baglatilacak sekilde) duyurulmasi i¢in en
uygun zaman oldugu beklentiler arasinda.

Sektor ve Sirket Haberleri

is Bankasi <ISCTR TI> is Bankasi 4G18 net kari beklentileri asti

is Bankasi, 4C18’de solo bazda 2,196mn TL net kar acikladi. Bu rakam piyasa beklentisi
olan 1,502mn TL ve bizim tahminimiz olan 1,473mn TL’nin oldukga lzerinde gerceklesti.
Net faiz geliri ve komisyon geliri beklentimiz ile uyumlu gerceklesirken, 350mn TL
tutarinda serbest karsiligin ¢ézilmesi ve emeklilik sandigi acigindan kaynakh karsilik
¢6zllmesi, net karin beklentiyi asmasina neden oldu. Swap ile dizeltiimis net faiz marji
ceyreksel 120 bp daraldi. Bu daralmada, TL ve YP kredi-mevduat faiz makasindaki disis
etkili oldu. Komisyon gelirleri yillik %39 artis gosterirken, faaliyet giderleri yillik bazda %8
diislis gosterdi. is Bankasi, hedef fiyatimizi degerlemede kullandigimiz risksiz faiz
oranindaki 100 baz puanlik distus ve USDTRY beklentilerimizdeki revizyon nedeni ile 6,1
TL'ye vyilkseltiyoruz (6nceki 5,15TL) ve hisse igin TUT tavsiyemizi sirdiriyoruz. is
Bankasi sonuglarini net karin beklentiyi asmasi nedeni ile hisse performansi agisindan
kisa vadede olumlu olarak yorumluyoruz.
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Pegasus - Sirket Raporu: Pegasus i¢in 36.5TL hedef fiyatla AL 6nerimizi koruyoruz.

Pegasus'a karsi olumlu gérigimuzin arkasinda yatan temel faktor, sirket yonetiminin TL'deki
zayiflama sonrasi karlihdi olduk¢a diisen i¢ hatlardan c¢ekecedi kapasiteyi dis hatlarda
degelendirecek olmasidir. Gerek birim gelir gerekse karlilik agisindan daha tercih edilir
durumdaki dis hatlarin toplam kapasite icinde artan payinin sirket finansallarina olumlu
yansimasini bekliyoruz ve tahminimiz 2019 yil sonu tasinan toplam yolcu icindeki dis hat
payinin %43'ten %50’lere ylkselmesi. Ek olarak, mevcut piyasa ortaminin, sirketin birim gelir
ve yolcu doluluk oranlar agisindan elverigli oldugunu distniyoruz. THY’nin  Yeni
Havalimani’'na tasinma slirecinde hem kapasite hem de fiyatlamada agresif bir tutum
sergilemeyecegini ve Pegasus'un ana merkezi durumundaki Sabiha Gokgen'e olan talebin,
Ozellikle Yeni Havalimanr’nin ilk asamalarinda artabilecegini dusutnlyoruz. Pegasus’un yaz
doéneminde gugli seyretmesini bekledigimiz turizm talebinin de sayesinde, yolcu doluluk
oranlarinda artan kapasite biyimesine ragmen yillik bazda ciddi bir daralma yasamayacagini
ongoriyoruz.

Sirket yonetiminin agikladigi 2019 bitce tahminleri sonrasi yaptigimiz gérismeler ve yenilenen
kur tahminlerimiz 1s1ginda model varsayimlarimizin Uzerinden gegtik. Her ne kadar
operasyonel tahminlerimizde sinirli degisiklikler olsa da, filo genisleme varsayimimizda
yaptigimiz degisiklik ve kur kaynakli net borglulukta daha distk bir seviye 6ngérdigimizden
dolayi hedef fiyatimzda yukari yonlu revizyona gidiyoruz. Yenilenen 12 aylik hedef fiyatimiz
36.5TL (6nceki: 32.1TL) %24 getiri potansiyeli sunmaktadir ve hisse igin 6nerimizi ‘AL’ olarak
koruyoruz. 2019 tahminlerimize gére 5.1x diiz. FD/VAFKOK’den islem géren hissenin, 2019'un
tamami ve orta vadeli blyime dinamikleri dikkate alindiginda bu seviyelerden alim igin uygun
oldugu kanaatindeyiz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh bdélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdinduar. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tium gergek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




