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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 102,500 destegi lizerinde yiikselis siirebilir

ABD Merkez Bankasi Fed faiz artinmlarina ara verebilecedi ve bilango
kiglltme surecini yavaslatabilecegi sinyali verirken, hisse senetlerindeki
yukselis egilimi korunuyor. Din kiresel risk barometresi olarak da izlenen
S&P 500 endeksi %0,86 yukselisle giini tamamlarken, tahvil faizlerinde
asagl yonlu baskinin devam ettigini, dolarin ise satis baskisi ardindan
toparlandigini takip ettik. 24 Aralik diplerinden bu yana S&P 500 endeksi
%+15, MSCI EM %+10, MSCI Dinya %+12 vyilkselmis durumda.
Oniimiizdeki giinlerde Abd/Cin ticaret miizakerelerine yoénelik haber akisi
On planda kalmaya devam edecek.

Yurtici piyasalarda yerel secimler 6ncesinde ABD-Turkiye iligkileri,
Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk igtahi takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. TCMB Baskani Cetinkaya’nin siki durus
sOylemini yinelemesi ve ardindan guvercin Fed agiklamalarinin da
destegiyle TL dolara karsi kazanimlarini koruyor. Dolar/TL son iki ayin en
distk seviyelerine gerilerken, banka hisseleri 6nculiginde sert
yukseliglerin 6ne c¢iktigi hisse senetlerinde kisa vadeli yikselis trendi
korunuyor. (BIST-100 endeksi 3 Ocak diplerinden bu yana %+19 civari
yukselmis durumda) 10 yillik tahvil faizi Haziran’dan bu yana en disuk
seviyelere geri ¢ekilmis durumda. (son iki giinde fazideki distis 100 baz
puani asarken yilbasindan bu yana ise 220 baz puana ulasti.)

Bultenimizden Basliklar
= Piyasa Yorum

m TSKB < TSKB TI> 4C18 finansal sonuglarin bugin aciklanmasi
bekleniyor. (YKYt 4C Net Kar: 165mn TL; Konsensus: 168 mn TL)

= Yapi Kredi < YKBNK TI> 4C18 finansal sonuglarin bugtin aciklanmasi
bekleniyor. (Konsensus: 913 mn TL

=  Garanti <GARAN TI> 4C18 Sonuglari: Net kari beklentiler ile uyumlu
m Akbank <GARAN TI> 4C18 Sonuglari: Beklentilerin Gizerinde net kar

= Model Portféy Gincelleme - Sabanci Holding'i en ¢ok tercih ettigimiz
hisseler listesinden ¢ikariyoruz

= Kisa vadeli taktiksel ikili islem onerisi olarak Aygaz AL, Tupras SAT
ikili islemini baslatiyoruz

Gunluk Takvim

= 04:45 Cin - Caixin PMI imalat (beklenti: 49.7 énceki: 49.7)

= 10:00 TR - PMI imalat (6nceki: 44.2)

= 13:00 Euro Bélaesi - TUFE (beklenti:%1.4 dnceki:%1.6)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

101,801
19,339
0.0%

US$1,407 mn
US$1,561 mn

US$163.8 bn

29.3%

US$1,249 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

3.4% / 12.1%
8.6% / -14.2%

En cok artan TL/hisse Degisim
MPARK 12.41 5.0%
KOZAA 7.59 4.8%
IEYHO 0.72 4.3%
MAVI 38.88 4.1%
TOASO 20.00 3.9%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

POLHO 6.36 -17.6%
HALKB 7.84 -3.1%
DGKLB 1.15 -2.5%
EKGYO 1.54 -2.5%
BIKAS 1.67 -2.3%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 180 -9.0%
THYAO 133 -23.1%
KRDMD 108 1.6%
ASELS 75 -38.4%
HALKB 71  37.4%
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PiYASA YORUMU

ABD Merkez Bankasi Fed faiz artirimlarina ara verebilecedi ve bilango kigilltme strecini
yavaglatabilece@i sinyali verirken, hisse senetlerindeki yikselis egilimi korunuyor. Diln
kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %0,86 yukselisle guni
tamamlarken, tahvil faizlerinde asagi yonli baskinin devam ettigini, dolarin ise satis baskisi
ardindan toparlandigini takip ettik. 24 Aralik diplerinden bu yana S&P 500 endeksi %+15,
MSCI EM %+10, MSCI Diinya %+12 yiikselmis durumda. Oniimiizdeki giinlerde Abd/Cin
ticaret muzakerelerine yonelik haber akigi 6n planda kalmaya devam edecek. Diun ABD
Baskani Donald Trump’in Cin ile 1 Mart'a kadar ticaret pakti imzalanacadi konusunda
iyimser aciklamalari 6n plandaydi. Trump din Abd'de gergeklesen goériasmeleri
degerlendirirken Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile yakin bir zamanda gortisecegini belirtti.
Cin ise gortusmeleri ‘verimli’ olarak niteledi ve ABD’den daha fazla soya alinmasini kabul
ettigini belirtti. En énemli konu olarak éne ¢ikan teknoloji ve fikri mulkiyet haklari ise soru
isareti olmaya devam ediyor. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve ticaret temsilcisi
Robert Lighthizer'in Subat ortasi gibi Cin’e gitmesi bekleniyor.

Yurtigi piyasalarda yerel secimler 6ncesinde ABD-T{rkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve
kiuresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. TCMB Baskani
Cetinkaya’'nin siki durus sdylemini yinelemesi ve ardindan givercin Fed agiklamalarinin da
destegiyle TL dolara karsi kazanimlarini koruyor. Dolar/TL son iki ayin en dislk seviyelerine
gerilerken, banka hisseleri dnculiginde sert yikselislerin dne ¢iktigi hisse senetlerinde kisa
vadeli yikselis trendi korunuyor. (BIST-100 endeksi 3 Ocak diplerinden bu yana %+19 civari
yukselmis durumda) 10 yilik tahvil faizi Haziran’dan bu yana en disik seviyelere geri
cekilmis durumda. (son iki glinde fazideki diistiis 100 baz puani asarken yilbasindan bu yana
ise 220 baz puana ulast.)

Bugiin 10:00’da Ocak PMI endeksi ve iTO enflasyon verisi aciklaniyor. Oniimiizdeki hafta
aciklanacak Ocak Tife verisi igin ortalama piyasa beklentisi %0,9 artis yoéninde. ito
enflasyon verisinde gida fiyatlarindaki egilim Tufe verisi icin dncl sinyaller Uretebilir.

Bu sabah:

- Asya borsalarinda karigik gérinim hakim.

- Japonya yatay, Cin %1 civari artida.

- Zayif Asya Ocak PMI endeksleri soru isareti yaratiyor.
- Cin’in faiz indirimine gidebilecegine dair beklentiler var.

- Cin’de Caixin imalat PMI verisi 48,3 ile 49,6 olan beklentinin altinda kaldi. Hem resmi veri
hem de Caixin/Markit verisi beklendigi gibi Cin ekonomisinin yilin basinda ivme kaybetmeye
devam ettigini ve hikimetin 6zel sektdr icin destek dnlemlerine ragmen kuguk ve orta dlgekli
sirketlerin en fazla baski altinda oldugunu ortaya koydu.

- Abd vadeli endeksleri ekside
- S&P 500 vadeli %0,06, Nasdaq vadeli %0,4 civari ekside
- USD/TL 5,20 civarinda islem géruyor. (din 5.16/5.24 bandinda islem gérdi)

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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BIST-100 endeksinde 102,500 destegdi Uzerinde yukselis sirebilir. 87,500 lzerinde baslayan
kisa vadeli sert yikselis trendinin sirdiigu piyasada, diin 106,000 hedef direng noktasi test
edildi. Seans ici geri ¢cekilmelerde 102,500 seviyesini ilk énemli destek olarak aldigimiz
piyasada, bu nokta uzerinde ylkselis potansiyeli korunacaktir. 106,000 Uzerindeki seyrin ise
107,500 ve 110,000 seviyelerini hedeflemeyi sirdirecedi piyasada, yikselis yonindeki
pozisyonlar igin stop loss noktamizi su asamada 102,500 desteginde tutuyoruz.

Altindaki seyri ise 101,000 hedefiyle olasi bir ara realizasyon sureci olarak
degerlendiriyoruz.. (Teknik Bulten)

Bugin Abd tarim disi istihdam verisi, ISM imalat endeksi, Euro bolgesinde enflasyon,
yurticinde Ocak ayi PMI imalat endeksi takip edilecek. Ayrica Abd’de Exxon Mobil, Chevron,
Merck ve Sony bilangolari aciklaniyor. Abd’de aciklanacak tarimdisi istihdam verisi
oncesinde hikimetin kapatiimasinin istihdama nasil etki ettijine dair soru isaretleri 6n
planda. Zayif rakamlar Fed’in glivercin agiklamalarina destek olabilir. Oniimiizdeki dénemde
ise Abd/Cin ticaret goriismelerine yonelik haber akisi ve merkez banaklari politikalarian
yonelik gelismeler énemini koruyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Garanti <GARAN TI> 4C18 Sonuglari: Net kari beklentiler ile uyumlu

Garanti 4C18’de solo bazda 1,062mn net kar acgikladi. Bu rakam piyasa beklentisi olan
1,058mn TL ve bizim tahminimiz olan 1,056mn TL ile uyumludur. 4C net kari yillik %38
disls gosterdi ve 2018 yili toplam net kan yillik %5 artis gosterdi. Yiksek swap
maliyetleri ve faaliyet giderlerindeki artis nedeni ile, 4C18 6zkaynak karlihgi %14,8'den
%9,1’e geriledi. Banka bu g¢eyrek 390mn TL serbest karsilik ayirdi ve toplam serbest
karsilik rezervini 2,25 milyar TL'ye yukseltti. Swap ile duzeltiimis net faiz marji ¢ceyreksel
114 baz puan artig gosterdi ve bu artista tifex bono gelirleri etkili oldu. Takipteki krediler
orani 109 baz puan artisla %4,95’e yukseldi. Faaliyet giderlerinde ise yillik bazda %27’lik
artis gerceklesti. Sonuclar beklentimize paralel gerceklesmistir ve hisse performansina
o6nemli bir etki yapmasini beklemiyoruz. Degerlemede kullandigimiz risksiz faiz oranini
100baz puan indirmemiz sebebi ile, 12 aylik hedef fiyatimizi 10,3 TL'den 11,2TL’ye
yukseltiyoruz. Garanti Bankasi igin %23 ylkselis potansiyeli ile AL tavsiyesi vermeye
devam ediyoruz.

Akbank <GARAN TI> 4C18 Sonuglari: Beklentilerin lizerinde net kar

Akbank 4C18'de solo bazda 1,051mn TL net kar agikladi. Bu rakam, piyasa beklentisi
olan 971mn TL ve bizim tahminimiz 909mnTL’nin tUzerinde gerceklesmistir. Net kar yillik
%31 dusus gosterirken, 2018 yili toplam net kari yillik %6 daralmistir. Akbank’in 4C18
6zkaynak karliligr %12,5'ten %9,7’ye gerilemigtir. Kur ve tirev drinlerden kaynakli zarar,
ceyreksel bazda distse neden olmustur. 4C karinin beklentimizi agsmasinda ise, dusuk
etkin vergi orani ve diger gelirler kalemi rol oynamistir. Bankanin net faiz marji 21 baz
puan artis gdstermis olup, tifex bono getirileri bu artista etkili olmustur. Banka ayrica
100mn TL serbest karsilik ayirmistir. Akbank’in sonuglari beklentiyi asmasi nedeni ile,
hisse performansi Gzerinde hafif olumlu etki gdstermesini bekliyoruz. Risksiz faiz oranini
100 baz puan indirim nedeni ile, 12 aylik hedef fiyatimizi 7TL’den 7.8TL’ye guincelliyoruz.
Akbank icin TUT tavsiyemizi surdUrtyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr
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Model Portféoy Giincelleme - Sabanci Holding'i en ¢ok tercih ettigimiz hisseler
listesinden ¢ikariyoruz

Sabanci Holding <SAHOL TI, AL>i model portfoyimizdeki en ¢ok tercih ettigimiz
hisseler listesinden ¢ikartiyoruz. Hisseler; portféye ekledigimizden itibaren TL cinsinden
24% getiri saglayarak, BIST-100'Un 18% Uzerinde performans gosterdi. Sirket hakkinda
olumlu temel goérisimiizii muhafaza etmekle beraber; kisa vadede hisse performansinin
soluklanabilecegdini distinmekteyiz.

Kisa vadeli taktiksel ikili islem onerisi olarak Aygaz AL, Tupras SAT ikili islemini
baslatiyoruz

Kisa vadeli taktiksel Ikili islem 6nerisi olarak Aygaz AL, Tupras SAT ikili iglemini
baslatiyoruz: Her iki hisse hakkinda uzun vadeli tavsiyemizi ALdr. ilgili ikili islem &nerisi
tamamen kisa donemli taktiksel bir islem 6nerisidir. ikili islem igin rasyonelimizi 1)
Aygaz'in Tupras'ta endirekt olarak sahip oldudu hisselerinin mevcut piyasa degerinin
TRY3.5 milyar olmasina karsin Aygaz’in piyasa degerinin TRY3.7 milyar seviyesinde
olmasi, 2) Aygaz hisselerinin Tipras’a karsin son bir ay icerisinde 9% asagdida getiri
getirmesi, ve son bir sene igeresinde 36%’a asagida getiri getirmesi sonucunda; Aygaz’in
ana operasyonlarinin (LPG dagitim faaliyetleri vb.) ucuz kalmis oldugunu disinmemiz,
3) ikili islem radyosunun tarihsel olarak (son 15 yil), en disuk seviyelerine yakin
olmasidir. Beklentimiz, su anda 0.087 orani ile islem goren ikili islemin rasyosunun; 0.093
rasyosuna ulasmasi yénindedir.

@ﬁlm i UniCredit Group Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhuUtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grtin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




