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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde kisa vadeli ylukselis potansiyeli siirtiyor

Fed’den glvercin agiklamalar, Cin’de likidite adimlari ve Ab/Cin ticaret
goérismelerine yonelik iyimserlik esliginde 24 Aralik diplerinden bu yana
tepki ylkseliglerinin etkili oldugu hisse senetlerinde din kar satiglari
etkiliydi. DUn kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi
%-0,5, MSCI Dinya %-0,4, MSCI EM %-0,8 ekside kapanis yapti. Petrol
fiyatlan son iki guinde %4 civari geri gekildi. Cin’de dun agiklanan ve
beklenenden fazla yavaslayan ithalat ve ihracat verileri bliyimeye yonelik
soru isaretlerine destek olurken, (2016’dan bu yana gorilen en ko6t veri)
Cin'de hiikiimetin GSYIH biiyiime hedefi revizyonu, devam eden ABD
hdkdmetinin kismi kapanmasi ve bugtin gerceklesecek Brexit oylamasina
yonelik endiseler 6n planda.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler 6éncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-
Turkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve kuresel risk istahi takip edilen
ana konu basliklari olmaya devam ediyor. ABD Bagkani Donald Trump’in
Tirkiye'ye ekonomik tehdit iceren Twitter paylasimi sonrasi, din Erdogan
ve Trump’in telefonda goéristugune dair haberler 6n plandaydi. Trump’in
ekonomik tehdit iceren tweetinin ardindan din 5,50 Uzerine g¢ikan
dolar/TL iki liderin gérismesi sonrasi geriledi. Trump gérisme sonrasi
Twitter'dan gerceklestirdigi paylagimda “20 millik glivenli bolgeyi ve ISID
ile micadeleyi, buyuk potansiyel tasiyan ikili ekonomik iligkilerimizin
gelismesi hakkinda da konustuk" ifadelerini kullandi.

Bultenimizden Baslhiklar

= Piyasa Yorum

= Bim <BIMAS TI> iligkili kurulus Aktil Kagit'a %14 oraninda ortak oldu

Gunluk Takvim

= 11:00 TR - Bitge Dengesi (6nceki:7,6 milyar $)

= 14:30 TR - 5 yillik tahvil ihalesi

= 16:30 ABD - Empire imalat (beklenti: 11,5 dnceki: 10,9)
= 16:30 ABD - UFE (beklenti: %-0.1 énceki: %0.1)

= 16:30 ABD - UFE yillik (beklenti: %2.5 6nceki: %2.5)

= 19:30 Minneapolis Fed Bagkani Kashkari konusacak

= 21:00 Kansas City Fed Baskani George konusacak

= 21:00 Dallas Fed Bagkani Kaplan konusacak
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

92,054
16,706

0.4%
US$880 mn
US$1,025 mn

US$144.3 bn
28.9%
US$1,228 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.0% / 1.7%
-4.8% /[ -19.7%

En cok artan TL/hisse Degisim
ODAS 1.76  19.7%
EGEEN 365.20 4.9%
ISFIN 4.18 4.2%
FLAP 2.80 3.3%
GARAN 8.17 3.3%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

IHLAS 0.30 -6.3%
DGKLB 1.26 -3.8%
CEMAS 0.76 -3.8%
BERA 1.76 -3.3%
TUPRS 119.00 -2.9%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 140  25.9%
THYAO 114 -10.9%
AKBNK 100 15.7%
ASELS 44  -18.5%
HALKB 41 1.3%
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PiYASA YORUMU

Fed’'den glivercin agiklamalar, Cin’de likidite adimlari ve Ab/Cin ticaret goérismelerine yonelik
iyimserlik esliginde 24 Aralik diplerinden bu yana tepki ylkselislerinin etkili oldugu hisse
senetlerinde dun kar satiglan etkiliydi. Din kuresel risk barometresi olarak da izlenen S&P
500 endeksi %-0,5, MSCI Dinya %-0,4, MSCI EM %-0,8 ekside kapanis yapti. Petrol
fiyatlar son iki ginde %4 civari geri c¢ekildi. Cin’de din agiklanan ve beklenenden fazla
yavaslayan ithalat ve ihracat verileri biyimeye ydnelik soru isaretlerine destek olurken,
(2016°dan bu yana gériilen en kétii veri) Cin’de hiikiimetin GSYiH biiyiime hedefi revizyonu,
devam eden ABD hikumetinin kismi kapanmasi ve bugln gerceklesecek Brexit oylamasina
yonelik endiseler 6n planda.

Yurtici piyasalarda yerel secimler 6éncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iliskileri,
Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam
ediyor. ABD Baskani Donald Trump’in Turkiye’ye ekonomik tehdit iceren Twitter paylagimi
sonrasl, din Erdogan ve Trump'in telefonda goristigine dair haberler 6n plandaydi.
Trump’in ekonomik tehdit iceren tweetinin ardindan diin 5,50 Uzerine c¢ikan dolar/TL iki
liderin goérismesi sonrasi geriledi. Trump goérisme sonrasi Twitterdan gergeklestirdigi
paylagsimda “20 millik glivenli bélgeyi ve ISID ile miicadeleyi, biyiik potansiyel tagiyan ikili
ekonomik iligskilerimizin gelismesi hakkinda da konustuk" ifadelerini kullandi.

Buglin Merkezi Yonetim Aralik Biutce Dengesi verisi 11:00’de agiklanacak. Hazine 1 yil
vadeli kuponsuz devlet tahvilinin ve 5 yil vadeli 6 ayda bir yizde 2,10 reel kupon édemeli
TUFE’ye endeksli tahvilin ilk ihraclarini gerceklestirecek. ihale éncesi ise Pazartesi giinii
Turkiye kisa vadeli tahvillerde ralli gériildi. iki yillik tahvilin getirisi 55 baz puan diiserek
yuzde 18,39’da gunu tamamlarken bes yillik tahvil faizi de 29 baz puan duserek ylzde
17,02’ye kadar geriledi.

16 Ocak PPK toplantisinda ise TCMB’nin herhangi bir politika degisikligine gitmesini
beklemiyoruz. Ancak enflasyondaki geri ¢cekiime ardindan PPK agiklamalarindaki tonlama
piyasadaki faiz indirimi beklentileri dogrultusunda 6nemli olacak. TCMB, 13 Aralik PPK
toplantisinda piyasa beklentilerine paralel yonde, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oranini %24 duzeyinde sabit tutulmasina karar vermisti, PPK aciklamalarinda ise
enflasyona iliskin géruste bir miktar iyimserlesme gorintiusi 6ne ¢gikmisti.

Bu sabah:
- Asya hisse senetlerinde ylkseligler 6ne ¢ikiyor.

- Cin yavaglayan ekonomiyi istikrara kavusturmak i¢in daha fazla destekleyici 6nlem sinyali
verdi.

- Cin %1,6 artida, Japonya tatil sonrasi %0,91 artida

- Abd vadeli endeksleri artida

- S&P 500 %0,7 ve Nasdaq vadeli %1 civari artida

- Kar satiglari ardindan petrol fiyatlari artida

- DUn 5,50 tzerine ¢ikan dolar/TL Trump-Erdogan gériismesi sonrasi geriledi

- USD/TL 5,45 civarinda islem goruyor. (diin 5.42/5.54 bandinda iglem goérdui)
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BIST-100 endeksinde kisa vadeli yukselis potansiyeli surlyor...Haftaya baslarken olusan
seans ici geri gekilmelerini 90,500 hedef destedi lizerinde karsilamayi basaran piyasada,
87,500 Uzerinde baslayan kisa vadeli ylkselis strlyor. Boylece 92,500 seviyesinde bulunan
ilk direncini test edecek potansiyelin korundugunu piyasada, bu noktanin giin igerisinde
onemli olacagini disunuyoruz. 92,500 Uzerindeki seyir ise endekste bir Ust noktada bulunan
95,000 seviyesini hedefleyecek siirecin devamini getirecektir. Su asamada kisa vadeli yukari
potansiyelinin devam ettigi disindugimuz piyasada, yikselis yonindeki pozisyonlar igin
stop loss seviyemizi 90,500 desteginde tutmay slrddrtyoruz. 90,500 desteginin kirilmasini
ise piyasada yeniden zayiflama sinyali ¢cergevesinde satis sinyali olarak degerlendirecegiz
(Teknik Bdlten)

Bugin yurticinde Merkezi Yonetim Aralik Bltce Dengesi, Abd’de Ocak ayi Empire imalat
endeksi ve UFE aciklaniyor. Ayrica ECB Bagkani Draghi Avrupa Parlamentosu’nda 18:00'de
yillik rapor sunumu yapacak. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari 19:30’da, Kansas City
Fed Baskani Esther George ve Dallas Fed Bagkani Robert Kaplan 21:00’de konusacak.
JPMorgan 4. geyrek bilangosu aciklaniyor. ingiltere Parlamentosu’nda Brexit oylamasi ise tsi
ile 21:00'de gerceklesecek. Ingiltere Bagbakani Theresa May'in AB ile ulastigi Brexit
anlasmasi bugiin ingiliz parlamentosunda oylamaya sunuluyor. Oylamada anlasmaya onay
cikmamasi bekleniyor. Ancak AB’nin anlagsmada ingiliz parlamentosunu ikna edebilecek
degisikliklere kapr agmasi olumlu gelismelerden biri. The Sun gazetesine gére Almanya
Bagbakani Angela Merkel, bugiin ingiliz parlamentosundan anlasmaya onay c¢ikmamasi
durumunda mevcut anlasma Uzerinde degisikliklere agik. Bu kapsamdaki degisiklikler
arasinda irlanda siniri ile ilgili diizenleme de olabilir. Bu senaryo gerceklesirse May
yenilenmis bir anlasmayla ikinci kez parlamentoda oylamaya gidebilir.

Bu hafta Abd’de perakende satislar, yurticinde TCMB faiz karari, basta Fed Y6netim Kurulu
Uyesi Quarles agiklamalari olmak (zere Fed'den gelecek agiklamalar takip edilecek.
Oniimiizdeki dénemde sikilasan kiiresel finansal kosullar, kiiresel ticaret, biiyime endiseleri
ve fonlama ve kredi piyasalar 6ne g¢ikan temel risk konulari olmaya devam ediyor. Fed
Baskani Powell'in son agiklamalari giivercince yorumlandi. Powell merkez bankasinin bu yil
para politikasi kararlarini alirken sabirli ve esnek olacagini sdyledi. Fed’in faiz konusundaki
durusunu 2019 yili ilk yarisinda, muhtemelen de ilk ¢eyrekte degistirdigini daha net bir
sekilde agiklamasini, yani havlu atmasini bekliyoruz. Fed’in havlu atmasi i¢in sartlarin hentiz
olusmadigini digtuntyoruz. Bundan sonra 2019 yilinin, icinde aralarinda Turkiye’nin de
bulundugu gelismekte olan finansal piyasalar agisindan, ¢ok daha iyi bir sene olabilecegini
disinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Bim <BIMAS TI> iligkili kurulug Aktiil Kagit’a %14 oraninda ortak oldu

Bim <BIMAS TI> iliskili kurulus Aktiil Kagit'a %14 oraninda ortak oldu. Bim, Yildiz Holding
istiraki ve kendi ortaklarinin da pay sahibi oldugu Aktul Kagit Pazarlama’nin %14°Gnd 91
milyon TL karsiliginda aldi. Satin alma bedeli Aktil Kagit'in %100 sermaye degerinin 650
milyon TL oldugunu isaret etmektedir. Sirket hakkinda, Bim ve S$ok'un finansal
dipnotlarinda ‘iligkili taraf acgiklamalar’ kismindan elde ettigimiz sinirh bilgiler diginda
finansal bir bilgiye sahip olmadigimizdan, belirlenen degerleme seviyesi hakkinda yorum
yapmaktan imtina ediyoruz. Ote yandan, Bim’in finansal tablol dipnotlarina gére, Bim, son
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12 ayda, toplam alimlarinin yaklasik %71’ine isabet edecek sekilde Aktil'den 368 milyon
TL’lik mal almistir. Sok ise, 2017’nin tamaminda Aktil'den 88.4 milyonluk mal alirken,
2018’in ilk dokuz ayinda sadece 10.5 milyon TL’lik mal almistir.

Bim'’in elindeki fazla naktin %11’ine isabet eden kismini, halka agik olmayan iliskili taraf
sirketinde azinlik hissedari olmak yoninde kullanmaktansa, kendi esas faaliyet
alanindaki yatinm firsatlarina aktarmasini veya ortaklarina kar payi olarak dagitmasini
tercih ettigimizden, satin alma islemini ilkesel olarak olumsuz karsiliyoruz. Ancak islemin
blyUkligu 1s1ginda gelismenin etkisinin sinirli olacagini ve piyasa tepkisinin de bu yénde
olacagini dusunuyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhdtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, muisterilerin s6z konusu Urlin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkuindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




