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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 87,500 destegi
yukselisi devam ediyor

lizerinde baslayan tepki

Kiresel hisse senetlerinde tepki yukselisleri etkili. Fed’'in daha givercin
bir tona ge¢gmesi, Cin’de zorunlu karsiliklarin indiriimesi ve Ab/Cin ticaret
gorusmelerine yonelik iyimserlik esliginde hisse senetlerindeki tepki
suireci devam ediyor. 24 Aralik diplerinden bu yana klresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %10 civari, petrol fiyatlar
ise %20 civar yukselmis durumda. Ayni dénemde Msci Turkiye %-2,5,
MSCI EM %+4,8 , MSCI Dinya %+8,6 degisim gosterdi. Politika
durusuyla ilgili sinyaller dogrultusunda Fed Bagkani Powell'in din
aksamki agiklamalari 6n plandaydi. Powell gectigimiz haftaya benzer
sekilde faiz konusunda sabirli olacaklarini vurgulamaya devam ediyor.
Ancak detaylarda bilango daralmasinin ise muhtemelen devam
edecegine dair ifadesi dikkat ¢ekti. Fed Baskan Yardimcisi Richard
Clarida ise Fed'in global ekonomik yavaslamadan ve finansal
piyasalardaki oynakliktan gelecek her turli baskiya karsi ABD
ekonomisini korumak igin politikasinda ayarlama yapmaya hazir olmasi
gerektigini soyledi.

Yurtigi piyasalarda yerel segimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-
Turkiye iligkileri, Suriye’deki gelismeler ve kuresel risk istahi takip edilen
ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Yilbasindan bu yana
gelismekte olan (lke para birimlerinden negatif ayrisan TL din dolar
karsisinda en iyi performansi gosterdi. 16 Ocak PPK toplantisi 6ncesinde
BIST-100 endeksinde tepki slrecinin devam ettigini takip ediyoruz. 16
Ocak PPK toplantisinda TCMB’nin herhangi bir politika degisikligine
gitmesini beklemiyoruz. Ancak enflasyondaki geri ¢ekilme ardindan PPK
agiklamalarindaki  tonlama piyasadaki faiz indirimi  beklentileri
dogrultusunda énemli olacak. TCMB, 13 Aralik PPK toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel yonde, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oranini %24 dizeyinde sabit tutulmasina karar vermisti, PPK
aciklamalarinda ise enflasyona iliskin gorliste bir miktar iyimserlesme
gorintisu 6ne ¢ikmisti.

Biltenimizden Basliklar

= Piyasa Yorum

Gilinliik Takvim

= 10:00 TR - Cari islemler Dengesi Kasim (beklenti: +0,90b dnceki:
+2.77b)

= 14:30 TCMB beklenti anketi (6nceki enflasyon beklentisi %16.46)
= 16:30 ABD - TUFE (beklenti: %-0.1 énceki: %0.0)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

91,196
16,695
0.0%

US$1,020 mn
US$1,144 mn

US$146.9 bn

28.3%

US$1,239 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.7% [ -1.1%
-3.4% [/ -19.7%

En cok artan TL/hisse Degisim
FROTO 56.15 7.3%
ODAS 1.47 5.8%
GLYHO 3.17 5.3%
ITTFH 3.09 4.0%
HURGZ 0.93 3.3%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

BERA 1.86 -4.1%
DGKLB 1.22 -2.4%
YATAS 4.39 -2.2%
KRDMD 2.27 -2.2%
TAVHL 23.88 -2.0%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 176 92.2%
GARAN 151 4.1%
AKBNK 82 5.9%
ASELS 76  52.5%
KRDMD 47  -54.1%
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PiYASA YORUMU

Klresel hisse senetlerinde tepki yikselisleri etkili. Fed’in daha glvercin bir tona gegmesi,
Cin'de zorunlu kargiliklarin indiriimesi ve Ab/Cin ticaret goriismelerine yoénelik iyimserlik
esliginde hisse senetlerindeki tepki sireci devam ediyor. 24 Aralik diplerinden bu yana
kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi %10 civari, petrol fiyatlari ise
%20 civar yikselmis durumda. Ayni donemde Msci Turkiye %-2,5, MSCI EM %+4,8 , MSCI
Dinya %+8,6 degisim gosterdi. Politika durusuyla ilgili sinyaller dogrultusunda Fed Bagkani
Powell'in diin aksamki agiklamalari 6n plandaydi. Powell gectigimiz haftaya benzer sekilde
faiz konusunda sabirli olacaklarini vurgulamaya devam ediyor. Ancak detaylarda bilango
daralmasinin ise muhtemelen devam edecegine dair ifadesi dikkat cekti. Fed Baskan
Yardimcisi Richard Clarida ise Fed'in global ekonomik yavaslamadan ve finansal
piyasalardaki oynakliktan gelecek her turli baskiya karsi ABD ekonomisini korumak igin
politikasinda ayarlama yapmaya hazir olmasi gerektigini syledi.

Yurtici piyasalarda vyerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iligkileri,
Suriye’deki gelismeler ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam
ediyor. Yilbasindan bu yana gelismekte olan llke para birimlerinden negatif ayrisan TL diin
dolar karsisinda en iyi performansi gosterdi. 16 Ocak PPK toplantisi 6éncesinde BIST-100
endeksinde tepki slrecinin devam ettigini takip ediyoruz. 16 Ocak PPK toplantisinda
TCMB’nin herhangi bir politika degisikligine gitmesini beklemiyoruz. Ancak enflasyondaki
geri ¢ekilme ardindan PPK acgiklamalarindaki tonlama piyasadaki faiz indirimi beklentileri
dogrultusunda 6nemli olacak. TCMB, 13 Aralik PPK toplantisinda piyasa beklentilerine
paralel ydnde, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %24 dizeyinde sabit
tutulmasina karar vermisti, PPK aciklamalarinda ise enflasyona iligkin goriiste bir miktar
iyimserlesme goruntisi 6ne ¢ikmisti.

Bugin Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, 11:00'de partisinin genel merkezinde
"Genigletiimis il Baskanlari Toplantisi'na, 16:00'da da Trabzon’da belediye baskanlari
tanitim toplantisina katilacak. Makro tarafta ise Merkez Bankasi Kasim ayl 6demeler
dengesi istatistikleri ve TUIK kasim ayi dis ticaret endeksleri 10:00’da agiklaniyor. TCMB
Beklenti Anketi 14:30’da yayimlanacak.

Bu sabah:
- Cin Yuan'i Temmuz ayindan bu yanaki en yiiksek seviyesine ulasmis durumda.

- Cin'in en Ust dizey ticaret muizakerecisi olan Bagbakan Yardimcisi Liu He'nin bu ay
Washington'u ziyaret edecegine dair haberler 6n planda ve Cin’de sona eren muzakereler
ardindan daha Ust dlizey goérismelerin yapilabilecedi sinyali iyimserligi artiriyor. Bu
duzeydeki gorusmeler, ticaret savasini yatistirmak igin alinmasi gereken kilit dnemdeki
kararlar icin 6nemli goruliyor. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin din Washington'da
gazetecilere yaptigi agiklamada, "Su andaki niyet, Basbakan Yardimcisi Liu He'nin buyik
olasilikla bu ay i¢inde bizi ziyaret etmesi yoninde" dedi

- Trump'in Beyaz Saray'daki danismanlarinin duvara finansman bulmak icin ulusal acil
durum ilan ederek acil durum fon parasini duvarin ingasina yénlendirmeyi veya i¢ Giivenlik
Bakanhgi'nin Pentagon'dan fon talep ederek duvarin inga edilmesini degerlendirdigi ifade
ediliyor
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- Moody's, "Federal hikimetin kapaliidinin devam etmesinin ABD ekonomisi (izerinde genis
negatif etkisi olur"

- Asya hisse senetleri artida

- Japonya %1 artida, Cin %0.4 artida

- Abd vadeli endeksleri hafif ekside

- S&P 500 ve Nasdaq vadeli %-0,1 civari ekside

- USD/TL 5,44 civarinda islem géruyor. (din 5.40/5.50 bandinda iglem gérdui)

BIST-100 endeksinde stop loss seviyemizi 90,500 destegine yukseltiyoruz...Endekste
gectigimiz hafta 87,500 hedef deste@i Uzerinde baslayan tepki yikselisi devam ediyor.
Yukari hareketini strdirme egilimiyle giine baslayacagini disindigimuiz piyasada, 92,500
seviyesini alici seyrin ilk dnemli hedef noktasi olarak aliyoruz. Bu seviyenin asiimasi ise
o6nimizdeki donemde 95,000 direncini test edecek silrecin devamini getirecektir. Su
asamada yukari potansiyelinin korundugunu distindigimuiz piyasada, yukselis yonundeki
pozisyonlar igin stop loss seviyemizi 90,500 destegine yukseltiyoruz. 90,500 desteginin
kirlimasini ise piyasada yeniden zayiflama sinyali olarak degerlendirecegiz. (Teknik Bilten)

Buglin Abd’de Aralik Tufe verisi ve yurticinde Kasim cari denge verisi takip edilecek.
Bloomberg’de yer alan piyasa beklentilerine goére cari dengenin Kasim ayinda 0,9 milyar
dolar ile st Uste dordinci ayda da fazla vermesi bekleniyor. (Cari denge dis ticaret
acigindaki duzeltme, TL'deki deger kaybinin ithalati yavaslatmasi ve zayif bliylimeyle son (g
ayda fazla vermisti) Diger taraftan Ticaret Bakanhdinin agikladigi 6n verilere gore dis ticaret
acigl Aralik'ta 13,9 milyar dolarlik ihracat ve 16,6 milyar dolarlik ithalat ile 2,7 milyar dolar
diizeyinde gerceklesti. Bdylece TUIK verilerine gére 2018 Kasim ayinda 61,6 milyar dolar
civarinda bulunan 12-aylik toplam acik Aralik'ta 55,0 milyar dolara geriliyor. Aralik ayinda
ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,4 sinirll oranda artarken, ithalat ise %28,2
oraninda azalmis. Aralik ayinda cari dengenin tekrar acik vermesi bekleniyor.

Oniimiizdeki dénemde sikilagan kiresel finansal kosullar, kiiresel ticaret, biiyiime endiseleri
ve fonlama ve kredi piyasalari éne ¢ikan temel risk konulari olmaya devam edecek. Fed
Baskani Powell'in son agiklamalari glivercince yorumlandi. Powell merkez bankasinin bu yil
para politikasi kararlarini alirken sabirli ve esnek olacagini sdyledi. Fed’in faiz konusundaki
durusunu 2019 yili ilk yarisinda, muhtemelen de ilk ¢eyrekte degistirdigini daha net bir
sekilde aciklamasini, yani havlu atmasini bekliyoruz. Fed’in havlu atmasi i¢in sartlarin hentz
olusmadigini distuntyoruz. Bundan sonra 2019 yilinin, icinde aralarinda Turkiye’nin de
bulundugu gelismekte olan finansal piyasalar agisindan, ¢ok daha iyi bir sene olabilecegini
distinmeye devam ediyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin masteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




