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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 89,500/92,500 bandi korunuyor

Yurtdisi piyasalarda tepki denemeleri etkili. Gegen hafta Trump ve
danismanlarindan Fed ve bankalara yonelik agiklamalar ve ABD’li
yetkililerin iki hafta icinde ticaret gérismeleri yapmak igin Cin’e
gidecegine dair haberler hisse senetlerindeki tepki ylUkseliglerine destek
oldu. Ornegin Beyaz Saray Ekonomik Danismanlar Konseyi Baskani
Kevin Hassett'in, Fed Baskani Jerome Powell'in goérevinin tehlikede
olmadigina ve ayrica ABD bankalarinin bir likidite krizi ile kargi kargiya
olmadidina dair agiklamalari dikkat c¢ekti. Hatirlanacagi Utzere ABD
Hazine Bakani Steven Mnuchin’in sira digi bir adimla ABD’nin buyuk
bankalarinin yoneticilerine likiditelerinin yeterli olup olmadigina dair
gérismeler yapmasi kaygi yaratmisti. Noel tatili dncesi sert satis baskisi
altinda kalan kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi
24 Aralik diplerinden bu yana %6.8 civari yikselmi durumda. (son 20 ayin
diplerinden toparlandi) Ayni dénemde Msci Dinya %3.7, Msci EM
endeksi %1 civari yukseldi. Buglin yeni yil nedeni ile yurtdigi piyasalarin
¢ogu kapali olacak.

Yurtigi piyasalarda ise yerel secgimler dncesinde jeopolitik gelismeler,
ABD-Turkiye iligkileri ve kuresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari
olmaya devam ediyor. Bu hafta 3 Ocak’ta agiklanacak Aralik Tufe verisi
6nemli olabilir. Kasim ayinda goérdigumuz zayiflamanin devami son
TCMB toplantisinda 6ne c¢ikan enflasyona iliskin goriste bir miktar
iyimserlesme goérintustne ve faiz indirimi beklentilerine destek olabilir.
Oniimiizdeki dénemde TL'deki stabilizasyonun siirdirilebilirligi enflasyon
gorindmu agisindan énemli olmaya devam edecek.

BIST-100 endeksinde 89,500/92,500 bandi korunuyor. Geri ¢ekilmelerde
89,500 seviyesini kisa vadeli destek almayl surdirecegimiz piyasada,
89,500/92,500 bandinda olusan hareket araliginin su asamada

korunacagini dusuniyoruz. Endeksin kisa vadeli zayif seyrini
tamamlayabilmesi i¢in 92,500 direncinin agilmasi gerekiyor.
Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorum

= Garanti takipteki kredi portféytnin bir kismini satti

Gunliik Takvim

= - Japonya, Almanya piyasalari kapali. ingiltere ise erken kapaniyor.

m 10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi (beklenti: -0.60 milyar 6nceki: -0.46
milyar)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

90,435
17,190
-0.6%
US$604 mn
US$706 mn

US$148.7 bn
28.7%
US$1,298 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-1.6% / -3.9%
-9.5% / -21.0%

En cok artan TL/hisse Degisim
SISE 5.62 4.3%
IEYHO 0.74 2.8%
CEMAS 0.75 2.7%
TSKB 0.77 2.7%
TOASO 16.47 2.2%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

IHLGM 1.05 -15.3%
FLAP 2.72  -11.1%
TKFEN 20.34 -6.2%
KOZAA 7.28 -3.4%
SOKM 10.65 -3.0%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 112 20.1%
THYAO 78 -19.5%
HALKB 32 15.0%
KOZAA 32 0.8%
ASELS 27 -51.2%
210,000

180,000

150,000

120,000
90,000

S (S S B R S S
! ~ ~ N ~N e} @ [ee]
- S R - - I S
[$] & £ = 8 & £
= =
o @ w o ©
BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINAI


mailto:yky_arastirma@yapikredi.com.tr

YapiKredi

Yatirim

@R Kog 2 UniCredit Group

Giinlik Yatirnm Biilteni - 31/12/18

PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda tepki denemeleri etkili. Gegen hafta Trump ve danigsmanlarindan Fed ve
bankalara yonelik agiklamalar ve ABD’li yetkililerin iki hafta igcinde ticaret goriismeleri yapmak
icin Cin’e gidecedine dair haberler hisse senetlerindeki tepki yukselislerine destek oldu.
Ornegin Beyaz Saray Ekonomik Danigsmanlar Konseyi Bagkani Kevin Hassett'in, Fed
Baskani Jerome Powell'in gbrevinin tehlikede olmadigina ve ayrica ABD bankalarinin bir
likidite krizi ile karsi karsiya olmadidina dair agiklamalari dikkat ¢ekti. Hatirlanacagi Uzere
ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin’in sira disi bir adimla ABD’nin biylk bankalarinin
yoneticilerine likiditelerinin yeterli olup olmadigina dair gérismeler yapmasi kaygi yaratmisti.
Noel tatili 6ncesi sert satis baskisi altinda kalan kiresel risk barometresi olarak da izlenen
S&P 500 endeksi 24 Aralik diplerinden bu yana %6.8 civari yikselmi durumda. (son 20 ayin
diplerinden toparlandi) Ayni dénemde Msci Dinya %3.7, Msci EM endeksi %1 civari
yukseldi. Bugtin yeni yil nedeni ile yurtdisi piyasalarin gogu kapali olacak.

Yurtici piyasalarda ise yerel segimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iligkileri
ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Bu hafta 3
Ocak’ta agiklanacak Aralik Tufe verisi 6nemli olabilir. Kasim ayinda gérdigumiz
zayiflamanin devami son TCMB toplantisinda dne ¢ikan enflasyona iligkin goriste bir miktar
iyimserlesme goriintiisine ve faiz indirimi beklentilerine destek olabilir. Oniimiizdeki
dénemde TL’deki stabilizasyonun surdurilebilirligi enflasyon goérinimi agisindan dnemli
olmaya devam edecek.

BIST-100 endeksinde 89,500/92,500 band hareketi etkili. Tahvil bono piyasasinda ise asagi
yonli seyrin etkili oldugu 10 yillik tahvil faizi son iki haftada 140 baz puan gerilemis durumda.
ABD'nin Suriye'den c¢ekilecedini aciklamasiyla 5.22'ye kadar gerileyen dolar/TL’de ise
kuresel risk istahindaki bozulma ile yukari yonli baski éne ¢ikiyor.

Bugiin Tirkiye Istatistik Kurumu, kasim ayi dis ticaret istatistiklerini 10:00’da, BDDK kasim
ayl kimdulatif bankacilik verilerini 14:00’te ve Hazine ve Maliye Bakanhgi U¢ aylik bor¢lanma
stratejisini aciklayacak

Bu sabah:

- Buguin yeni yil tatili nedeni ile yurtdigi piyasalarin cogu kapali olacak
- Japonya, Almanya piyasalari kapali. ingiltere ise erken kapaniyor.

- Abd piyasalari acgik ancak igslem hacimlerinin zayif kalmasi bekleniyor.

- Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi %0,7; Hong Kong Hang Seng endeksi ise %1,5
artti

- Abd vadeli endeksleri artida
- S&P 500 %+0.7, ve Nasdaq vadeli %+0.9 civar artida

- Haftasonu Trump’'in Cin ile ticaret gorismelerinde buylk ilerleme olduguna dair
aciklamalari 6n plandaydi

- Son haberlere gére ABD Bagkani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Xi Jinping
Cumartesi gunlu telefonda gorusurken, Trump Twitter paylasiminda potansiyel ticaret
anlasmasinin ‘cok kapsamli olacagini’ belirtti. Xinhua haber ajansina goére Xi ise iki liderin
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daha istikrarli bir gérisme sureci yuritmede mutabik kaldigini agikladi. ABD ticaret heyeti 7
Ocak haftasinda Cin’e gitmesi bekleniyor.

- Cin’de ticaret gorismeleri tarafindan iyi haberler gelse de imalat sektoérii blyimede
yavaglama soru igareti yaratmaya devam ediyor. Cin imalat PMI verisi Aralik'ta 49,4
seviyesinde gercekleserek 2016’dan bu yana ilk kez 50’nin altina geriledi

- USD/TL 5,30 civarinda islem goriyor. (gegen hafta 5.25/5.34 bandinda iglem goérdi)

BIST-100 endeksinde 89,500/92,500 bandi korunuyor.... Geri ¢ekilmelerde 89,500 seviyesini
kisa vadeli destek almayi surdirecegimiz piyasada, 89,500/92,500 bandinda olusan hareket
araliginin su asamada korunacagini disinliyoruz. Endeksin kisa vadeli zayif seyrini
tamamlayabilmesi icin 92,500 direncinin agiimasi gerekiyor.

Bu hafta yurticinde Aralik enflasyonu, Abd'de ISM imalat ve tarim digi istihdam, euro
bdlgesinde Aralik ayi enflasyonu gibi dGnemli makro veriler agiklanacak. Ayrica Fed Bagkani
Powell da dahil olmak Uzere Ekonomi Derneginin yillik toplantisinda bir gok Fomc Uyesinin
konusmalari da 6n planda olabilir.

Buyilk resimde Abd ve Cin ticaret gorismeleri, resesyon endiseleri ve Brexit slirecine yonelik
gelismeler takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Diger taraftan ABD’de
kamuda kismi kapanma devam ediyor. ABD Baskani Donald Trump’in Meksika siniri
duvarinin 5 milyar dolarla fonlanmasi konusunda geri adim atmamasi sonrasi gecen hafta
hem Senato’da hem de Temsilciler Meclisinde bitge harcamalarina iliskin oylama
yapilamadi. Trump "Kamuda birgok c¢alisanin maaslarini Demokratlar yUzinden
alamayacagini" belirtirken Demokratlar ise sinir harcamasini gereksiz bulduklarini belirtiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Garanti takipteki kredi portfoyiiniin bir kismini satti

Garanti Bankasi takibe disen 337mn TL tutarindaki kredilerini 17,6 mn TL karsilidinda satti.
Satilan tutar, bankanin toplam takipteki kredilerinin yaklasik %3’line denk gelmektedir. Bu
gelismeyi, hisse performansi agisindan nétr olarak yorumluyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdndur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




