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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 92,500 direncinin olusturdugu baski suriiyor

Yurtdisi piyasalarda tepki denemeleri etkili. Bu hafta Trump’tan ve Sermaye Piyasasi
danismanlarindan Fed ve bankalara yodnelik aciklamalar ve ABD’li BIST-100 (TL) 90,975
M . , o i N -, BIST-100 (US$) 17,201
yetkililerin iki hafta iginde ticaret goérlsmeleri yapmak igin Cin'e Giinliik Degisim (TL) 0.0%
gidecegine dair haberler hisse senetlerindeki tepki ylkselislerine destek Giinliik Hacim (BIST-100) US$694 mn
oldu. Ornedin Beyaz Saray Ekonomik Danismanlar Konseyi Baskani ULl (GIAEL) Ul
Kevin VHassettln, Fed Baskani Jerome .Po.vxlle.II In 99r§V|n|n tehlikede Toplam Piyasa Dederi US514815 br
olmadigina ve ayrica ABD bankalarinin bir likidite krizi ile kargl kargiya Halka Acklk Orani 28.7%
olmadigina dair agiklamalari dikkat cekti. Hatirlanacadi Uzere ABD 3 Aylk Ginlik Islem Hacmi US$1,318 mn

Hazine Bakani Steven Mnuchin’in sira digi bir adimla ABD’nin buyuk

o . - : y . BIST-100 Getirisi (TL
bankalarinin yéneticilerine likiditelerinin yeterli olup olmadigina dair el

1 haftalk / 1 aylk -1.0% / -2.7%
gérismeler yapmasi kaygi yaratmisti. Noel tatili dncesi sert satis baskisi 3 aylik / 12 aylk 9.3% / -18.9%
altinda kalan hisse senetlerinde volatilite yiksek. Din gine sert satis
baskisi ile baslayan kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500 Elyakiatan Ui e
endeksi guni %0.9 civarl artida tamamladi. (son 20 ayin diplerinden 'II:'LAAVPHL 2;:32 2:;02
toparlandi) Msci Dinya %0.04 artida, Msci EM endeksi %-0.1 ekside GEREL 3.04 4.5%
kaparﬂs yaph_ HURGZ 0.95 3.3%
BIMAS 87.40  3.1%
Yurtigi piyasalarda ise yerel secgimler dncesinde jeopolitik gelismeler,
ABD-Tirkiye iliskileri ve kiiresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari f:L::k azalan T"/g'zsze De_%'i';‘
olmaya devam ediyor. Oniimiizdeki hafta agiklanacak Aralik Tiife verisi e SGE
6nemli olabilir. Kasim ayinda gérdigumuz zayiflamanin devami son IEYHO 072 -6.5%
TCMB toplantisinda 6ne c¢ikan enflasyona iliskin goriste bir miktar EfE:RS 12;2 ;z:f’
iyimserlesme goérintustne ve faiz indirimi beklentilerine destek olabilir. ' '
Oniimiizdeki dénemde TL'deki stabilizasyonun sirdiirilebilirligi enflasyon Hacim uUs$mn Degisim
gOrinimu agisindan 6nemli olmaya devam edecek. THYAO 97 121.1%
GARAN 93 259.7%
BIST-100 endeksinde 92,500 direncinin olusturdugu baski suruyor... Geri ASELS 56 110.4%
cekilmelerde 89,500 seviyesini kisa vadeli destek almayi siirdiirecegimiz IKSOC?:A 2(2) fig'gz"
piyasada, 89,500/92,500 bandinda olusan hareket araliginin su agsamada =
korunacagini dusunlyoruz. Endeksin kisa vadeli zayif seyrini 210,000
tamamlayabilmesi i¢in 92,500 direncinin agilmasi gerekiyor. 180,000
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= Bankacillk: BDDK, bankacilik sektori i¢in mali durum analizi . -
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yapildigini agikladi

Gunlik Takvim

= 17:45 ABD - Chicago PMI imalat Endeksi (beklenti: 61.0 énceki:
66.4)
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda tepki denemeleri etkili. Bu hafta Trump’tan ve danigmanlarindan Fed ve
bankalara yonelik agiklamalar ve ABD’li yetkililerin iki hafta i¢cinde ticaret goriismeleri yapmak
icin Cin’e gidecedine dair haberler hisse senetlerindeki tepki yukselislerine destek oldu.
Ornegin Beyaz Saray Ekonomik Danigsmanlar Konseyi Bagkani Kevin Hassett'in, Fed
Baskani Jerome Powell'in gbrevinin tehlikede olmadigina ve ayrica ABD bankalarinin bir
likidite krizi ile karsi karsiya olmadidina dair agiklamalari dikkat ¢ekti. Hatirlanacagi Uzere
ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin’in sira digl bir adimla ABD’nin blyik bankalarinin
yoneticilerine likiditelerinin yeterli olup olmadigina dair gérismeler yapmasi kaygi yaratmisti.
Noel tatili dncesi sert satis baskisi altinda kalan hisse senetlerinde volatilite yiksek. Din
gline sert satig baskisi ile baslayan kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P 500
endeksi giini %0.9 civari artida tamamladi. (son 20 ayin diplerinden toparlandi) Msci Dinya
%0.04 artida, Msci EM endeksi %-0.1 ekside kapanis yapti.

Yurtici piyasalarda ise yerel segimler éncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Tlurkiye iligkileri
ve kiresel risk istahi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Oniimiizdeki
hafta agiklanacak Aralik Tufe verisi dnemli olabilir. Kasim ayinda gérdigumuz zayiflamanin
devami son TCMB toplantisinda 6ne ¢ikan enflasyona iliskin goériste bir miktar iyimserlesme
gérintiisiine ve faiz indirimi beklentilerine destek olabilir. Oniimiizdeki dénemde TL'deki
stabilizasyonun surdirdlebilirligi enflasyon goérinimi agisindan 6nemli olmaya devam
edecek.

Bugiin icisleri Bakani Siileyman Soylu, Azerbaycan Cumhurbagkani ilham Aliyev tarafindan
kabul edilecek. CHP Genel Bagkan Yardimcisi ve Parti Sézcisii Faik Oztrak, 11:30’da
partisinin Ankara’daki genel merkezinde basin toplantisi diizenleyecek. TUIK, aralik ayi
Ekonomik Guven Endeksini 10:00’da agiklayacak.

Yurtdisinda Noel haftasi nedeni le haber akisi sinirh kalirken BIST-100 endeksinde
89,500/92,500 band hareketi etkili. Tahvil bono piyasasinda ise asagi yonlu seyrin etkili
oldugu 10 yillik tahvil faizi gecen hafta bagindan bu yana 130 baz puan gerilemis durumda.
ABD'nin Suriye'den ¢ekilecegini acgiklamasiyla 5.22'yve kadar gerileyen dolar/TL'de ise
kuresel risk istahindaki bozulma ile yukari yonlt baski dne ¢ikiyor.

Bu sabah:

- Noel arifesi ve ertesine gore haber akisi sakinlesse de kiiresel hisse senedi piyasalarindaki
dalgalanma surayor.

- Tepki denemelerinin etkili oldugu Asya hisse senetlerinde diunkli sert yikselis sonrasi
karisik egilim etkili

- Japonya hafif ekside. Cin ise hafif artida

- Abd vadeli endeksleri ekside

- S&P 500 %-0.2, ve Nasdaqg vadeli %-0.4 civari ekside

- USD/TL 5,30 civarinda islem géruyor. (din 5.26/5.31 bandinda islem gérdi)

- Turkiye Firat'in dogusuna ydnelik operasyon ic¢in diplomasi trafigi yuratirken goézler Turk
heyetinin Cumartesi glinkii Moskova temaslarinda olacak. Hurriyet gazetesine gore heyette
bulunacak Disisleri Bakani Mevliit Cavusoglu, Milli Savunma Bakani Hulusi Akar, MiT
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Bagkani Hakan Fidan ve Cumhurbaskanhdi Sézciisi ibrahim Kalin'in giindemindeki en
o6nemli basliklarinin "Rusya’nin pozisyonu ve Suriye hava sahasinin kullanimi™ olmasi
bekleniyor.

BIST-100 endeksinde 92,500 direncinin olusturdugu baski surlyor... Geri c¢ekilmelerde
89,500 seviyesini kisa vadeli destek almayi sirdirecedimiz piyasada, 89,500/92,500
bandinda olusan hareket araliginin su asamada korunacagini distintyoruz. Endeksin kisa
vadeli zayif seyrini tamamlayabilmesi igin 92,500 direncinin asilmasi gerekiyor.

Bu hafta yurticinde ve yurtdisinda énemli makro veri akisi yok. Bugiin TUIK Aralik ayi
Ekonomik Giiven Endeksi 10:00’da, Almanya Aralik éncii TUFE verisi 16:00’da agiklanacak.
Ancak 6numuizdeki hafta yani Ocak ayinin ilk haftasi yurtiginde Aralik enflasyonu, Abd'de
ISM imalat ve tarim digi istihdam, euro bdlgesinde Aralik ayi enflasyonu gibi énemli makro
veriler agiklanacak. Ayrica bir ¢cok Fed Baskani Powell da dahil olmak Uzere Ekonomi
Derneginin yillik toplantisinda bir cok Fomc Uyesinin konusmalari da var. Blyuk resimde Abd
ve Cin ticaret gorismeleri, resesyon endiseleri ve Brexit siirecine yonelik gelismeler takip
edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor.

Diger taraftan ABD’de kamunun kismi kapanmasi yeni yila taginacak gibi gézikuyor. ABD
Baskani Donald Trump’in Meksika siniri duvarinin 5 milyar dolarla fonlanmasi konusunda
geri adim atmamasi sonrasi Persembe gini hem Senato’da hem de Temsilciler Meclisi'nde
bitce harcamalarina iliskin oylama yapilamadi. Trump "Kamuda birgok ¢alisanin maaslarini
Demokratlar ylizinden alamayacagini" belirtirken Demokratlar ise sinir harcamasini gereksiz
bulduklarini belirtiyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Albaraka Tiirk takipteki kredilerinin bir kismini satti

Albaraka Turk takibe diusen 242mn TL tutarindaki kredilerini satti. Satilan tutar, bankanin
toplam takipteki kredilerinin yaklasik %12’sine denk gelmektedir. Bu gelismeyi, hisse
performansi agisindan nétr olarak yorumluyoruz.

Bankacilik: BDDK, bankacilik sektorii i¢cin mali durum analizi yapildigini agikladi

BDDK yaptigi yazili agiklamada, bankacilik sektériinin mali yapisinin sermaye oranlari ve
kredi kalitesi anlaminda degerlendirildigini ve muhafazakar bir bakis ile, mevcut durumda
sektorin %3,8 olan takipteki krediler oraninin yil iginde %6 seviyesine ¢ikabilecegini belirtti
(bizim 2019 sonu takibe dugen krediler orani beklentimiz %6,3). BDDK, bankacilik
sektériiniin gugli yapisini korudugunu ve mevcut sermaye yapisinin aktif kalitesi kaynakl
riskleri ydnetebilecek seviyede oldugunu belirtiimektedir. Ayrica, yilda iki kez yapilan makro
stres testleri ile bankalarin sermaye ve likidite agisindan makroekonomik soklara kargi
dayanikhhgdinin izlendigi agiklanmigtir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh bdlimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdinduar. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




