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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 92,500 direncinin olusturdugu baski siiriiyor

Yurtdisi piyasalar diin Noel taili nedeni ile kapaliydi. Buylik resimde Abd
ve Cin ticaret gorismeleri, resesyon endiseleri ve Brexit slirecine yonelik
gelismeler takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Abd
Bagkani Trump’in Fed’e yonelik elestirilerine devam etmesi ve fonlama
maliyetlerindeki devam eden yiikselisler Noel arifesinde hisse senetlerinin
sert satis baskisi altinda kalmasina yol agmisti. Kiresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P 500 endeksi %2,7 dususle 20 ayin en disuk
seviyesini gorerek noel tatili dncesi bugline kadarki en kot performansini
gostermigti. (S&P endeksi Ekim zirvesinden bu yana %20 civar geri
¢ekilmis durumda.) Altin fiyatlarn alti ayin zirvesine yikselirken petrol
fiyatlarinda dusus Ekim basindan bu yana %40’ buldu. Hazine Bakanhgi
ile finansal regulatorlerin yetkilileri arasinda yapilan kriz gérismesi de
piyasalarda kaygilar artira gelismelerden biri oldu. Din ise ABD Bagkani
Trump, Mnuchin’e kamuoyu éninde destegini agiklarken, Fed elestirilerini
ise yumusatarak siUrdirdigunt, piyasalardaki kayglyr gidermeye
calistigini takip ettik. (basinda Mnuchin’e kargi Trump’in hayalkirikhdinin
arttigina dair haberler dikkat gekmisti).

Yurtigi piyasalarda ise yerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler,
ABD-Turkiye iligkileri ve kuresel risk istahi takip ediliyor. Tepki
yukseliglerinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 92,500 direncinin
olusturdugu baski silriyor. Tahvil bono piyasasinda ise asagi yonlu
seyrin etkili oldugu 10 yillik tahvil faizi gegen hafta basindan bu yana 130
baz puan gerilemis durumda. Gegen hafta ABD'nin Suriye'den
cekilecegini agiklamasiyla 5.22'ye kadar gerileyen dolar/TL’de ise kiresel
risk istahindaki bozulma ile yukari yonli baski éne gikiyor.
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

90,830
17,127
-0.8%
US$359 mn
US$521 mn

US$148.2 bn
28.7%
US$1,344 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-1.1% / -2.3%
-8.5% / -18.7%

En cok artan TL/hisse Degisim
ITTFH 3.27 3.5%
TTRAK 34.24 2.4%
ANACM 2.58 2.0%
AEFES 21.10 1.8%
HEKTS 9.20 1.3%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ISFIN 4.45 -9.9%
DGKLB 1.22 -4.7%
GOLTS 12.61 -4.0%
FLAP 2.38 -4.0%
ICBCT 5.06 -3.1%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 54 -25.9%
GARAN 46  -31.6%
HALKB 45 51.5%
ASELS 29 -53.4%
KRDMD 21 -53.9%
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalar diin Noel taili nedeni ile kapaliydi. Blylk resimde Abd ve Cin ticaret
gorismeleri, resesyon endiseleri ve Brexit sirecine yonelik gelismeler takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Abd Baskani Trump’in Fed’e ydnelik elestirilerine devam
etmesi ve fonlama maliyetlerindeki devam eden yikselisler Noel arifesinde hisse senetlerinin
sert satis baskisi altinda kalmasina yol agmisti. Kliresel risk barometresi olarak da izlenen
S&P 500 endeksi %2,7 dususle 20 ayin en disUk seviyesini gorerek noel tatili éncesi
bugline kadarki en kot performansini gostermisti. (S&P endeksi Ekim zirvesinden bu yana
%20 civari geri gekilmis durumda.) Altin fiyatlan alti ayin zirvesine yulkselirken petrol
fiyatlarinda dislis Ekim basindan bu yana %401 buldu. Hazine Bakanhgi ile finansal
regulatorlerin yetkilileri arasinda yapilan kriz gorismesi de piyasalarda kaygilari artira
gelismelerden biri oldu. Din ise ABD Bagkani Trump, Mnuchin’e kamuoyu 6ntinde destegini
aciklarken, Fed elestirilerini ise yumusatarak sirdirdigun(, piyasalardaki kaygilyl gidermeye
calistigini takip ettik. (basinda Mnuchin’e kargi Trump’in hayalkinkhidinin arttigina dair
haberler dikkat gekmisti).

Yurtigi piyasalarda ise yerel secimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iliskileri
ve kiresel risk istahi takip ediliyor. Tepki yikselislerinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde
92,500 direncinin olusturdugu baski surtyor. Tahvil bono piyasasinda ise asagi yonli seyrin
etkili oldugu 10 yilhk tahvil faizi gegen hafta basindan bu yana 130 baz puan gerilemis
durumda. Gegen hafta ABD'nin Suriye'den c¢ekilecedini aciklamasiyla 5.22'yve kadar
gerileyen dolar/TL'de ise kiresel risk istahindaki bozulma ile yukari yonli baski 6ne ¢ikiyor.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan 13:00’te Bestepe'de TUBITAK ve TUBA Odiilleri
Toéreni’ne katilacak. Erdogan daha sonra 15:00te partisinin genel merkezinde MYK
toplantisina baskanlik edecek. MHP Genel Bagkani Devlet Bahgeli 10:00'da basin
kuruluslarinin Ankara temsilcileriyle sohbet toplantisi gergeklestirecek.

Bu sabah:

- Bugiin Almanya ve ingiltere piyasalari tatil nedeni ile kapali olacak.

- Noel tatili ardindan bugtin ABD piyasalari agik.

- Avrupa'da birgok piyasanin kapall olmasi nedeniyle sakin seyir bekleniyor
- Asya piyasalarinda toparlanma ¢abasi 6ne ¢ikiyor.

- Abd vadeli endeksleri gline sert satiglarla basladiktan sonra toparlandi

- S&P 500 ve Nasdaq vadeli yatay

- Brent petrol vadelileri Temmuz 2017’den bu yana ilk kez 50 dolarin altina dustd. ABD
dretiminin artmasi ile kuresel buyumenin yavaglayacagi kaygisiyla petrole olan talebin
azalacagi beklentisi OPEC’in tim ¢abalarina ragmen petrol fiyatlarindaki diisiisin sirmesine
neden oluyor. Haftasonu OPEC Bagkani arz kesintilerinin gerekirse derinlestirilebilecegini
soylemisti.

- Hurriyet'in haberine gére TSK, zirhli araglarin da bulundugu agir silahlarla Suriye sinirina
guc kaydirmaya devam ediyor

- USD/TL 5,30 civarinda islem goruyor. (diin 5.27/5.34 bandinda iglem goérdui)
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BIST-100 endeksinde 92,500 direncinin olusturdugu baski sirtyor...BIST'de 92,500
direncinin olusturdugu asagi baskinin, 91,000 altinda din de devam ettigini gézlemliyoruz.
89,500 hedef destegine yonelik baskinin siirebilecedini diisindiigimiz piyasada, 92,500 ara
destegi altinda kisa vadeli zayif seyir devam edecek. Endeksin yeniden kisa vadeli teknik
resmini olumluya ¢evirebilmesi icin 92,500 direncinin asiimasi gerekiyor. 89,500 altinda ise
88,500 ve 84,500 seviyelerini destek noktalari olarak aliyoruz

Buglin Almanya ve ingiltere piyasalari tatil nedeni ile kapal olacak. Bu hafta yurticinde ve
yurtdisinda énemli makro veri akigi yok. Bugun yrticinde KKO ve reel sektor given endeksi
aciklaniyor. Haftanin geri kalaninda ise Abd’de konut ve gliven endeksleri agiklaniyor. Ancak
bir sonraki hafta yani Ocak ayinin ilk haftasi Abd’de ISM imalat ve tarim digi istihdam, euro
bdlgesinde Aralik ayi enflasyonu gibi énemli makro veriler agiklanacak. Ayrica bir ¢ok Fed
Baskani Powell da dahil olmak tzere Ekonomi Derneginin yillik toplantisinda bir gok Fomc
Uyesinin konusmalari da var.

Sektor ve Sirket Haberleri
Tiirk Perakende Sektérii: 2019 yili Asgari Ucret tutarlari belirlendi — Nétr

Asgari (icret 2019 yilinda briit 2,558TL, net 2,020TL olarak belirlendi. Ote yandan, Eyliil
2018 sonunda kesilen calisan basi 100-150TL tutarinda devlet istihdam desteginin 2019
yilinin tamaminda tekrar uygulanacagi aciklandi.

Asgari Ucret artis oraninin, son agiklanan Kasim ayi TUFE'ye gére 4 puan primli
belirlenmesinin, dogrudan asgari Ucretle ilintili olmasa bile diger gider kalemlerinin
artislarinin da TUFE’nin daha da artacagi endisesiyle yiiksek belirlenmesi riskini icerdigini
not ediyoruz. Bununla birlikte, halka agik perakendecilerin, bu artislari sinirh tutma
konusunda yapisal olarak daha avantajli olduklarini hatirlatiyor ve tiketicilerin butce
hassasiyetinin arttigi bir dénemde, gida perakendecilerinin, bilhassa da indirim
magdazacilarinin, asgari Ucretteki artan harcanabilir gelirden daha fazla pay almasinin
muhtemel oldugu gérisimuzu yineliyoruz ve gecen hafta yayinlanan Perakende Sektdr
Guncelleme Raporumuzda yer verdigimiz tahmin ve hedef fiyatlarimizda bir degisiklige
gitmiyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhuUtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grtin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢aliganlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




