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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 91,000/92,500 bandindaki yatay seyir siiriiyor

Hisse senetlerindeki satis baskisi devam ediyor. Kiresel risk barometresi
olarak da izlenen S&P endeksi Ekim zirvesinden bu yana %20 civari geri
¢ekilmis durumda. Din aksam Abd Baskani Trump Fed’e yodnelik
elegtirilerine devam ederken (Fed'i ABD ekonomisi igin "tek sorun" olarak
nitelendirdi) fonlama maliyetlerindeki yiikselis soru isareti yaratmaya
devam ediyor. Hazine Bakani Steven Mnuchin’in bankalari arayip
"likiditelerinin yeterli oldugunun taahhit edildigini" sdylemesi soru
isaretlerini glglendirirken, Fed Baskanini gbrevden almayi tartistigi
konusulan Trump’in yeniden Fed’'e yuklenmesi gerginligi artirdi. Hazine
Bakanligi ile finansal regulatorlerin yetkilileri arasinda din yapilan kriz
gorismesi, piyasalarda kaygilari artirdi. Hazine Bakani Steven Mnuchin,
"¢Ookls koruma ekibi" olarak adlandiran Finans Piyasalar Calisma
Grubu'nu din goérusmeye cagirdi ve alti bluylk bankanin ydneticileriyle
telefonda goristi. Dow Jones endeksi %2,9 kayipla ginid tamamladi.
S&P 500 endeksi ise %2,7 disusle 20 ayin en duslk seviyesini gorerek
noel tatili dncesi bugutine kadarki en kétu performansina gosterdi. Banka
hisseleri %2 , petrol fiyatlari %5 civarinda dustu.

Yurtici piyasalarda ise yerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler,
ABD-Turkiye iligkileri ve kuresel risk istahi takip ediliyor. Tepki
yukseliglerinin  etkili oldugu BIST-100 endeksinde 91,000/92,500
bandindaki yatay seyir devam ediyor. Tahvil bono piyasasinda ise asagi
yonli seyrin etkili oldugu 10 yillik tahvil faizi gegen hafta basindan bu
yana 130 baz puan gerilemis durumda. Gegen hafta ABD'nin Suriye'den
cekilecegini agiklamasiyla 5.22'ye kadar gerileyen dolar/TL'de ise kiresel
risk istahindaki bozulma ile yukari yonli baski éne gikiyor.

BIST-100 endeksinde 91,000/92,500 bandindaki yatay seyir surtyor..
Global piyasalarin énemli kisminin Noel tatili nedeniyle kapali oldugu gun
icerisinde, 92,500 seviyesi diren¢g konumunu surdiriyor. Endekste yukari
ataklarin gli¢ kazanmasi icin 92,500 direncinin asilmasi gerekiyor. 91,000
glin ici stop loss. 91,000 altindaki olasi hareketler ise piyasada 89,500
seviyesine yonelik yeniden asagi baski unsuru yaratabilir.
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

91,527
17,293
-0.4%
US$596 mn
US$762 mn

US$150.0 bn
28.6%
US$1,364 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-1.1% / -1.6%
-8.1% / -17.6%

En cok artan TL/hisse Degisim
IEYHO 0.82 7.9%
DOAS 4.43 7.3%
BERA 2.15 7.0%
ICBCT 5.22 3.6%
OTKAR 88.40 3.5%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

DGKLB 1.28 -8.6%
ISFIN 4.94 -4.4%
GOLTS 13.14 -4.3%
CEMAS 0.73 -3.9%
KOZAA 7.07 -3.9%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 73 -47.4%
GARAN 67 -61.1%
ASELS 62 -29.1%
KRDMD 45  -27.5%
TTKOM 32  85.4%
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PiYASA YORUMU

Hisse senetlerindeki satis baskisi devam ediyor. Klresel risk barometresi olarak da izlenen
S&P endeksi Ekim zirvesinden bu yana %20 civari geri ¢ekilmis durumda. Din aksam Abd
Bagskani Trump Fed’e ydnelik elestirilerine devam ederken (Fed'i ABD ekonomisi i¢in "tek
sorun" olarak nitelendirdi) fonlama maliyetlerindeki yiikselis soru isareti yaratmaya devam
ediyor. Hazine Bakani Steven Mnuchin’in bankalari arayip "likiditelerinin yeterli oldugunun
taahhit edildigini" sdylemesi soru isaretlerini guglendirirken, Fed Bagkanini gérevden almayi
tartistigi konusulan Trump’in yeniden Fed’'e ylklenmesi gerginligi artirdi. Hazine Bakanligi
ile finansal regulatorlerin yetkilileri arasinda diin yapilan kriz goriismesi, piyasalarda kaygilari
artirdi. Hazine Bakani Steven Mnuchin, "¢okis koruma ekibi" olarak adlandiran Finans
Piyasalari Calisma Grubu'nu din goérismeye c¢agirdi ve alti bliyik bankanin yoneticileriyle
telefonda goristiu. Dow Jones endeksi %2,9 kayipla giinii tamamladi. S&P 500 endeksi ise
%2,7 dusisle 20 ayin en dusuk seviyesini gorerek noel tatili 6ncesi bugline kadarki en kétu
performansina gosterdi. Banka hisseleri %2 , petrol fiyatlari %5 civarinda distu

Yurtici piyasalarda ise yerel segimler 6ncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iligkileri
ve kuresel risk istahi takip ediliyor. Tepki ylkseliglerinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde
91,000/92,500 bandindaki yatay seyir devam ediyor. Tahvil bono piyasasinda ise asagi
yonli seyrin etkili oldugu 10 yillik tahvil faizi gegen hafta basindan bu yana 130 baz puan
gerilemis durumda. Gegen hafta ABD'nin Suriye'den gekilecegini agiklamasiyla 5.22'ye kadar
gerileyen dolar/TL'de ise kiresel risk istahindaki bozulma ile yukari yonli baski 6ne ¢ikiyor.

Meclis’te bugln partilerin grup toplantilari dizenlenecek. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan 11:45'te partisinin TBMM Grup Toplantisi’'nda konugacak. Erdodan 17:00'de ise

Cumhurbaskanhginda Urdin Bagbakani ve Savunma Bakani Omer er-Rezzazi kabul
edecek. Hazine’den Pazartesi aksami yapilan agiklamaya goére Hazine’nin bireysel
yatirnmcilar igin baglattigi dolar ve euro cinsi tahvil ihracindan tizel kisiler de alim
yapabilecek.

Bu sabah:
- Buglin Asya, Avrupa ve Kuzey Amerika'da bir¢ok piyasa Noel tatili nedeniyle kapal.

- Japonya borsasi Wall Street'deki sert satis baskisi ardindan %5 civari dustgle 20 ayin dip
seviyesine geriledi.

- Nikkei 225’te 2 Ekim’deki zirveden gerileme % 20’yi gecti.
- Cin borsasi %2 civari ekside
- Noel tatilinde bazi borsalarin kapali olmasi nedeniyle islem hacimleri zayif.

- Guvenli liman Japon Yeni artida. Japon 10 yillik tahvilinin faizi 2017°den beri ilk kez sifira
geriledi.

- EM kurlarinda baski var

- USD/TL 5,33 civarinda islem goruyor. (diin 5.28/5.32 bandinda iglem goérdii)
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BIST-100 endeksinde 91,000/92,500 bandindaki yatay seyir sirtyor..Global piyasalarin
onemli kisminin Noel tatili nedeniyle kapali oldugu gun igerisinde, 92,500 seviyesi diren¢
konumunu surduriyor. Endekste yukari ataklarin gu¢ kazanmasi icin 92,500 direncinin
asilmasi gerekiyor. 91,000 gun i¢i stop loss. 91,000 altindaki olasi hareketler ise piyasada
89,500 seviyesine yonelik yeniden asagi baski unsuru yaratabilir.

Bugin Asya, Avrupa ve Kuzey Amerika'da birgok piyasa Noel tatili nedeniyle kapali. Hafta
genelinde yurticinde ve yurtdisinda 6nemli makro veri akigi yok. Yurticinde KKO ve reel
sektor given endeksi, Abd’de konut ve gliven endeksleri agiklaniyor. Ancak bir sonraki hafta
yani Ocak ayinin ilk haftasi Abd’de ISM imalat ve tarim disi istihdam, euro bdlgesinde Aralik
ay! enflasyonu gibi 6nemli makro veriler agiklanacak. Ayrica bir cok Fed Bagkani Powell da
dahil olmak tzere Ekonomi Derneginin yillik toplantisinda bir gok Fomc tyesinin konusmalari
da var.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh bdlimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdinduar. Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




