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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 91,000 lizerinde yiikselis egilimi korunabilir

Yeterince yumusak/glvercince degerlendirimeyen Fed aciklamalari
ardindan hisse senetlerindeki satis baskisi devam ediyor. . Klresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P endeksi Ekim zirvesinden bu yana
%17 civar geri ¢ekilmis durumda. Cuma ginid S&P500 endeksi %-2,
MSCI Diinya -1,5 ekside, MSCI EM %-0.3 ekside kapanis yapti. Abd’'de
gecen hafta aciklanan Aralik ayina yonelik zayif beklenti anketleri
biyimeye yonelik endiselere destek olurken, Trump’in Fed Baskani
Powell'l gérevden almayi planladidina dair haberler 6n plandaydi. (Wall
Street Journal haberine gbére Beyaz Saray danismanlari Baskan Trump
ile Fed Baskani Powell arasinda 6niumizdeki haftalarda bir gérisme
yapiimasini tartismis.) Piyasalarda risk istahinin daha da bozuldugunu
takip ettik. Ayrica Abd’de hikimet beklendidi gibi Meksika duvari
tartismasi  nedeniyle gegici olarak kapandi. Demokratlar ile
Cumbhuriyetgiler arasi goriismeler 27 Aralik’'ta devam edecek.

Yurtici piyasalarda ise yerel segimler dncesinde jeopolitik gelismeler,
ABD-Turkiye iligkileri ve kiresel risk istahi takip ediliyor. Dolar/TL gegen
hafta ABD'nin Suriye'den cekilme karari ve Fed agiklamalari ardindan
dalgali bir seyir izledi. Gegen haftaya 5.35 civarinda baslayan dolar/TL
ABD'nin Suriye'den cekilecegini aciklamasiyla 5.22'ye kadar geriledi
ancak Fed'in faiz artiglarini yavaslatma hizinin piyasalarda vyeterli
bulunmamasi sonrasi yeniden 5.30'un Uzerini test ettti. Tahvil bono
piyasasinda ise asagd yonlu seyrin etkili oldugu 10 yillik tahvil faizi gegen
hafta 130 baz puan gerilemis durumda. BIST-100 endeksinde ise 90.000
ana destegi Uzerinde tepki stireci devam ediyor.

Bultenimizden Baslhiklar

= Piyasa Yorum

m Turk Telekom’daki OTAS payinin (55%), kredi alacaklisi bankalar
tarafindan kurulan “Levent Yapilandirma Yonetimi AS” adli 6zel
amagli bir sirkete transfer edildigi aciklandi.

m Tlpras, Hurriyet gazetesinde c¢ikan bir habere goére, taslak maden
kanunundaki bazi maddelerden kaynakli olarak Batman
operasyonlarini kapatmayi degerlendirilebilir / TUPRS igin potansiyel
hafif negatif
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= - Noel Arifesi - AlImanya kapal, ingiltere, Abd piyasalari yarim giin
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

91,861
17,416

0.0%
US$1,031 mn
US$1,168 mn

US$149.0 bn
29.0%
US$1,373 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.5% / -0.9%
-6.3% / -17.4%

En gok artan TL/hisse Degisim
IEYHO 0.76 16.9%
GUBRF 3.08 8.8%
AKSEN 2.81 4.1%
ITTFH 3.22 3.9%
ASELS 24.30 3.2%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

DGKLB 1.40 -7.3%
MPARK 10.80 -5.0%
GOLTS 13.73 -4.8%
FLAP 2.55 -4.5%
GOZDE 2.68 -2.9%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 173 36.3%
THYAO 140 -27.2%
ASELS 87 96.6%
KRDMD 62 14.5%
HALKB 53 -15.8%
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PiYASA YORUMU

Yeterince yumusak/glvercince degerlendiriimeyen Fed aciklamalari ardindan hisse
senetlerindeki satis baskisi devam ediyor. . Kiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P
endeksi Ekim zirvesinden bu yana %17 civari geri ¢gekilmis durumda. Cuma guni S&P500
endeksi %-2, MSCI Diinya -1,5 ekside, MSCI EM %-0.3 ekside kapanis yapti. Abd’de gecen
hafta agiklanan Aralik ayina yonelik zayif beklenti anketleri bliiyimeye yonelik endiselere
destek olurken, Trump’in Fed Baskani Powell't gérevden almayi planladigina dair haberler
on plandaydi. (Wall Street Journal haberine gére Beyaz Saray danismanlari Bagkan Trump
ile Fed Baskani Powell arasinda énimuzdeki haftalarda bir gérisme yapilmasini tartismis.)
Piyasalarda risk istahinin daha da bozuldugunu takip ettik. Ayrica Abd’de hikimet
beklendigi gibi Meksika duvari tartismasi nedeniyle gegici olarak kapandi. Demokratlar ile
Cumbhuriyetgiler arasi goérismeler 27 Aralik’ta devam edecek.

Yurtigi piyasalarda ise yerel secimler dncesinde jeopolitik gelismeler, ABD-Turkiye iliskileri
ve kiresel risk istahi takip ediliyor. Dolar/TL gegen hafta ABD'nin Suriye'den ¢ekilme karari
ve Fed aciklamalari ardindan dalgali bir seyir izledi. Gegen haftaya 5.35 civarinda baslayan
dolar/TL ABD'nin Suriye'den gekilecegini aciklamasiyla 5.22'ye kadar geriledi ancak Fed'in
faiz artislarini yavaslatma hizinin piyasalarda yeterli bulunmamasi sonrasi yeniden 5.30'un
Uzerini test ettti. Tahvil bono piyasasinda ise asagi yonli seyrin etkili oldugu 10 yillik tahvil
faizi gecen hafta 130 baz puan gerilemis durumda. BIST-100 endeksinde ise 90.000 ana
destedi Uzerinde tepki stireci devam ediyor.

Cumbhurbaskani Erdogan bugiin 15:30’da Kabine Toplantisi’na baskanlik edecek.
Bu sabah:

- Noel tatili nedeni ile bu hafta birgok piyasa tatil olacak. Hafta genelinde islem hacimlerinin
zayif kalmasi bekleniyor.

- Dolar haftaya G-10 para birimlerine karsi1 deger kaybederek basladi.
- Acik olan Asya piyasalari karigik (Japonya kapali)
- EM kurlarinda yatay seyir var

- Petrol fiyatlari haftasonu OPEC aciklamalarinin ardindan yukseliste. Birlesik Arap
Emirlikleri Enerji Bakani Mazrouei Pazar gunu OPEC, Rusya ve diger muttefik Ulkelerin,
petrol arzinin 1,2 milyon varil azaltiimasi ise yaramazsa daha fazla kesintiye gitmeyi
degerlendirebilecegini sdyledi. Petrol fiyatlari OPEC’in ay basindaki arz kesintisi kararina
ragmen dismeye devam ediyordu.

- Abd vadelileri gegen haftaki sert distsun ardindan artida

- S&P 500 %+0.6, Nasdaq %+0.5 civar artida (buglin Noel tatili nedeni ile Abd piyasalari
yarim gin agik, Sali ginu ise kapali olacak)

- USD/TL 5,30 civarinda islem goruyor. (gecen hafta 5.21/5.40 bandinda iglem gérdu)

- ABD Baskani Donald Trump Pazar aksami Twitter'da yaptigi paylasimda Cumhurbagkani
Recep Tayyip Erdogan ile uzun ve verimli bir telefon gérismesi gergeklestirdigini séyledi.

BIST-100 endeksinde 91,000 uzerinde yukselis egilimi korunabilir. 91,000 destegdi Uzerinde
tepki slreci devam ediyor. Gun igerisinde 92,500 ara hedef noktasini asma denemelerini
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surdirecek piyasada, bu noktanin asilmasiyla birlikte 6nimizdeki ginlerde 94,500
seviyesinin test edilebilecegini disundyoruz. 91,000 stop loss.

Bu hafta yurtdisi piyasalarda Noel tatili nedeni ile sakin seyrin etkili olmasi bekleniyor. Bugin
Noel arifesi nedeni ile Almanya kapali, ingiltere ve Abd piyasalari yarim giin. Sali giinii ise
Noel tatili. Hafta genelinde yurticinde ve yurtdisinda énemli makro veri akigi yok. Yurtiginde
KKO ve reel sektor gliiven endeksi, Abd’de konut ve giiven endeksleri aciklaniyor. Ancak bir
sonraki hafta yani Ocak ayinin ilk haftasi Abd’de ISM imalat ve tarim digi istihdam, euro
bdlgesinde Aralik ayi enflasyonu gibi énemli makro veriler agiklanacak. Ayrica bir ¢ok Fed
Baskani Powell da dahil olmak tzere Ekonomi Derneginin yillik toplantisinda bir gok Fomc
Uyesinin konusmalari da var.

Buylk resimde Abd ve Cin ticaret goriismeleri, resesyon endiseleri ve Brexit slirecine yonelik
gelismeler takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. ABD Hazine Bakani
Steven Mnuchin, ABD ile Cin’in Ocak ayinda ticaret savaslarinda daha detayl bir ateskesi
gorismek igin muzakerelere baslamasinin planlandigini sdylerken, Brexit anlagsmasinin
parlamentoda ertelenen oylamasinin 14 Ocak ile baslayan haftada yapilmasi bekleniyor.
Hatirlanacag (izere ingiltere Bagbakan’i Theresa May 11 Aralik’'ta yapiimasi beklenen Brexit
oylamasini parlamentodan c¢ekmisti. Anlasmanin Parlamento’dan ¢ekilmesinin ardindan
ingiltere’nin AB’den anlasmasiz sekilde ayriimasina déniik endiseler 6n planda. Endiselerin
artmasinda gok faktériin yani sira anlasmasiz Brexit'in, ingiltere’nin AB ile ticareti ile ingiliz
bankalarinin Avrupa’daki faaliyetlerine dair bly(k bir belirsizlik yaratmasi etkili.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirk Telekom’daki OTAS payinin (55%), kredi alacaklisi bankalar tarafindan kurulan
“Levent Yapilandirma Yonetimi AS” adli 6zel amagh bir sirkete transfer edildigi
aciklandi.

Tark Telekom’daki OTAS payinin (55%), kredi alacaklisi bankalar tarafindan kurulan
“Levent Yapilandirma Yoénetimi AS” adli 6zel amach bir sirkete transfer edildigi agiklandi.
Turk Telekom’un yeni ortaklik yapisinda Levent Yapilandirma Yonetimi %55, Hazine %25,
Tarkiye Varlik Fonu %6,7 ve halka agik paylar %13,3 olarak belirtildi. Alacakli bankalar
tarafindan, SPK’ya zorunlu pay alm teklifinden muafiyet icin basvuruda bulunulacagi
belirtildi.

Bu islem ardindan, Tirk Telekom’un yonetim kuruluna alacakli bankalari temsilen 3 lye
atandi. Ulastirma ve Altyaprdan sorumlu bakan yardimcisi Dr. Omer Faruk Sayan Tuirk
Telekom’un Y6netim Kurulu Bagkani olarak atandi.

Kurulan “Levent Yapilandirma Yonetimi AS” adh sirkete, Akbank %35,6, Garanti %22,1 ve
is Bankasl %11,6 oraninda ortak oldugunu acikladilar. 3C18 finansallara gére, faiz
tahakkuklari da dahil olarak, Akbank’in 1,78 milyar dolar, Garanti’nin 1,13 milyar dolar, is
Bankasr’'nin da 0.58 milyar dolar kredi alacagi bulunmaktadir.

Sonug olarak, uzun suredir beklenen bir gelisme olan hisse transferi, Turk Telekom’un
ortaklik yapisindaki belirsizligi bir él¢ciide ortadan kaldirmasi nedeni ile, TTKOM igin hafif
olumlu olarak yorumlanabilir. Kredi alacakli bankalarin ek kargilik ayirmayacagi varsayimi
ile, bu gelismeyi bankalar i¢in nétr olarak yorumluyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



YapiKredi
Yatinm Giinliik Yatinm Biilteni - 24/12/18
Tlipras, Hirriyet gazetesinde ¢ikan bir habere gore, taslak maden kanunundaki bazi
maddelerden kaynakli olarak Batman operasyonlarini kapatmayi degerlendirilebilir
| TUPRS ic¢in potansiyel hafif negatif

Tapras, Hurriyet gazetesinde c¢ikan bir habere goére, taslak maden kanunundaki bazi
maddelerden kaynakli olarak Batman operasyonlarini kapatmayi degerlendirilebilir. Ilgili
habere gore taslak maden kanunundaki bazi maddelerin sirketin potansiyel maliyetlerinde
arttirict  etki yapma ihtimalinden dolayi; sirketin CEO’su Batman operasyonlarinin
devamlihginin gézden gegirilmesinin sdz konusu olabilecedini belirtti.

Yorum: Tiipras icin potansiyel olarak hafif negatif. ilgili gériismelerin bu hafta devam etmesi
sonucunda nihai kanunun igerigi; Tlpras’a olasi etkinin diizeyi hakkinda belirleyici olacaktir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yodnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhdtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, muisterilerin s6z konusu Urlin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkuindir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen cikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




