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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde tepki yiikselisi i¢in 91,500 direnci agiimal

Sermaye Piyasasi

Yurtdisi piyasalarda Abd ve Cin ticaret gorismeleri, resesyon endiseleri

BIST-100 (TL) 89,962
ve Brexit slrecine yonelik gelismeler takip edilen ana konu basliklari BIST-100 (US$) 16,732
Gunlik Degisim (TL) -0.6%

olmaya devam ediyor. Son agiklanan zayif makro verilerin de destegiyle

. . . o y . . Giinliik Hacim (BIST-100 US$657

kuresel hisse senetlerinde satis baskisinin etkili oldugunu takip ediyoruz. GE:IEk H:z:z EBIST-T[]IV)I) U5z816 2:

Din kuaresel risk barometresi olarak da izlenebilen ve tepe gérinumui

cizen S&P500 endeksi %-2 dugugle Ekim 2017'den bu yana en dusuk Toplam Piyasa Degeri US$140.5 bn

seviyeye geriledi. (Nasdaq %-2.3, bu yil en iyi performans gdsteren LA R OLED BB
yeye g ( q7 y ne 9 3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$1,391 mn

hisselerden biri olan Amazon %-4.5) MSCI Diinya -1.4, MSCI EM %-1
ekside kapanis yapti. Kiresel ekonomideki yavaslama sinyalleri ABD ile
Cin ve bagka Ulkeler arasindaki ticaret gerilimlerinin ekonomik biylimeye
olumsuz yansidi§i endiselerinin canli kalmasini saghyor. Bu dogrultuda
bu hafta Abd Merkez bankasi Fed'in 2019 yili faiz patikasina yonelik

BIST-100 Getirisi (TL)
1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-0.1% / -3.9%
4.6% /[ -17.7%

En cok artan TL/hisse Degisim

verecegi mesajlar (faiz artislarina ara verip vermeyecegi konusu) énemli CEMAS 099  19.3%
olacak. Fed Bagskani Powell da dahil olmak Uzere Fed yetkililerinden IEYHO 0.54  10.2%
gelen son acgiklamalarda para politikasi ¢ercevesi hakkinda daha temkinli ZEE';':'E ii: 451222
ifadeler 6n plandaydi. Gegen hafta ECB Bagkani Draghi’'nin ekonomide FENER 715  4.4%

risk dengesinin asagi yénllu hareket ettigine dair uyarilari da énemliydi.

(daha 6nce dengeli idi). En gok azalan

TL/hisse Degisim

ICBCT 7.22  -20.0%
Yurtici piyasalarda ise satis baskisi altinda kalan BIST-100 endeksinde AL Rt =

o . ITTFH 3.06 -11.3%
90.000 destegini koruma cabasi cabasi devam ediyor. Yukari baski ODAS 188 8.7%

altinda kalan Dolar/TL bir siredir sikistigi 5.30-5.40 bandinda hareketine AEFES 20.34  -5.3%
devam ederken, faizlerde ise yukari yonlu baski etkili. (10 yillik tahvil faizi

bu ay basindan bu yana 150 baz puan civar yiikselmis durumda) :::'/:T\l US?:’B" D?;j:’
. . . . . . . . . - . °
Yurtiginde klresel risk igtahinda zayiflama ile birlikte yerel segimler THYAO 78 22.8%
Oncesinde artan jeopolitik endiseler soru isareti yaratan konu ASELS 52 -9.7%
basliklarindan biri. Suriye'de ABD askerlerinin de yer aldigi Firat'in \"/'2'}?2?1 23 '1:'3:;"
dogusuna yonelik planlanan operasyon 06n planda. Cumhurbagkani ==
Tayyip Erdogan, diin operasyonun her an baslayabilecegini; TSK'nin 210,000
operasyon igin gerekli hazirliklarini ve planlarini tamamlamig durumda 180,000
oldugunu séyledi. 150,000
. L. 120,000
Bultenimizden Bagliklar o
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= 14:00 Hazine tahvil ihalesi (7 yil vadeli degisken faizli)
= 16:30 ABD - Konut Baslangiglari (beklenti: 1233k 6nceki: 1228k)
= 16:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti: 1270k 6nceki: 1265k)
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda Abd ve Cin ticaret gériismeleri, resesyon endiseleri ve Brexit siirecine
yonelik gelismeler takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Son agiklanan zayif
makro verilerin de destegiyle kiresel hisse senetlerinde satis baskisinin etkili oldugunu takip
ediyoruz. Dun kilresel risk barometresi olarak da izlenebilen ve tepe goérinimu gizen
S&P500 endeksi %-2 duslsle Ekim 2017'den bu yana en disik seviyeye geriledi. (Nasdaq
%-2.3, bu yil en iyi performans gosteren hisselerden biri olan Amazon %-4.5) MSCI Duinya -
1.4, MSCI EM %-1 ekside kapanis yapti. Kiresel ekonomideki yavaslama sinyalleri ABD ile
Cin ve bagka Ulkeler arasindaki ticaret gerilimlerinin ekonomik biiyiimeye olumsuz yansidigi
endiselerinin canli kalmasini saghyor. Bu dogrultuda bu hafta Abd Merkez bankasi Fed’in
2019 yili faiz patikasina yonelik verecedi mesaijlar (faiz artislarina ara verip vermeyecegi
konusu) 6nemli olacak. Fed Bagskani Powell da dahil olmak Uzere Fed yetkililerinden gelen
son agiklamalarda para politikasi gergevesi hakkinda daha temkinli ifadeler 6n plandaydi.
Gecen hafta ECB Baskani Draghi’nin ekonomide risk dengesinin asagi yonlu hareket ettigine
dair uyarilari da dnemliydi. (daha 6nce dengeli idi). Din Trump ile birlikte Beyaz Saray'in
ticaret danismani Navarro’'nun Fed’in faiz artislarina yonelik elestirileri dikkat c¢ekiciydi.
Navarro Fed'in faiz artirmamasi gerektidini, ¢inkii ABD ekonomisinin enflasyonsuz
blylmekte oldugunu sdyledi.

Yurtigi piyasalarda ise satis baskisi altinda kalan BIST-100 endeksinde 90.000 destegini
koruma gabasli ¢abasi devam ediyor. Yukari baski altinda kalan Dolar/TL bir stredir sikistigi
5.30-5.40 bandinda hareketine devam ederken, faizlerde ise yukari yonli baski etkili. (10
yillik tahvil faizi bu ay basindan bu yana 150 baz puan civar yikselmis durumda) Yurtiginde
kuresel risk istahinda zayiflama ile birlikte yerel secimler dncesinde artan jeopolitik endiseler
soru isareti yaratan konu bagliklarindan biri. Suriye'de ABD askerlerinin de yer aldidi Firat'in
dogusuna yonelik planlanan operasyon 6n planda. Cumhurbagkani Tayyip Erdogan, din
operasyonun her an baglayabilecegini; TSK'nin operasyon icin gerekli hazirliklarini ve
planlarini tamamlamis durumda oldugunu séyledi.

Bugin Hazine'nin i¢ piyasada talep toplamaya basladigi déviz ve altin cinsi tahvil ihraglarinin
yani sira 7 yil vadeli dedisken faizli tahvil ihalesi de yakindan izlenecek.

Bu sabah:
- Carsamba gunu agiklanacak FED Fomc kararlari odak noktasinda

- Fed'in klresel buyumeye yonelik artan riskler karsisinda para politikasini sikilastirma
déngulsine ara verip vermeyecedi takip ediliyor.

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili
- Japonya hukimeti, buyiime ve enflasyon tahminlerini digtrdu

- May, Brexit anlasmasinin parlamentoda ertelenen oylamasinin 14 Ocak ile baslayan
haftada yapilmasi niyetinde oldugunu sdyledi

- The Sun gazetesi, May liderliginde buglin toplanacak olan kabinenin, 6 milyon isletmeye
anlagsmasiz bir Brexit olasiligina derhal hazirlanmaya baslamalar talimati verecegini dne
surdd

- Abd vadelileri diinku sert satiglar ardindan yatay
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- USD/TL 5.37 civarinda islem goruyor

BIST-100 endeksinde tepki ylkselisi icin 91,500 direnci asiimali.... Kisa vadeli teknik resmin
negatif seyrini sirdirdigl piyasada, seans ici yukari ataklar zayif kalmaya devam ediyor.
Zayif seyrin devamiyla gline baglayacak piyasada, asagi baskinin tamamlanarak seans igi
yukari ataklarin gu¢ kazanabilmesi i¢cin 91,500 direncinin asiimasi gerekiyor. Bu durumda
92,500 ve 94,500 seviyelerinin hedeflenebilecegini disindigimiz piyasada, geri
cekilmelerde ise 89,500 ve 88,500 destek konumunu strdlrecektir

Bugin Hazine ve Maliye Bakanligi, 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihalesi diizenleyecek.
Tarkiye Ekim ayr konut fiyat endeksi 14:30'da, Almanya IFO beklenti ve mevcut durum
endeksleri 12:00'de ABD Kasim konut baslangiglar verisi ve insaat izinleri verileri 16:30°’da
aciklanacak. Haftanin geri kalaninda Fed toplantisi ile birlikte, Japonya ve ingiltere Merkez
Bankas! toplantisi, Abd’de cekirdek Pce, Aralik ayi beklenti anketleri ve konut verileri,
Abd/Cin ticaret gorismeleri ve Cin’de Carsamba glini basglayan Merkezi Ekonomik Calisma
Konferansi takip ediliyor.

Bu hafta Carsamba aksami agiklanacak Abd Merkez Bankasi (FED ) kararlari piyasalarin
odak noktasinda. Fed’in faiz konusundaki durusunu degistirip degistirmeyecegdi konusu
o6nemini koruyor. Gegtigimiz haftalarda WSJ’de yer alan haberde Aralik ayinda faiz artirmasi
beklenen Fed'in bundan sonra dizenli faiz artinmlari yerine "bekle ve gor" politikasi
uygulamayi degerlendirdigine dair haberler 6ne c¢ikmisti. Bazi Fed Uyelerinden gelen
aciklamalar da bu goérinimU desteklemisti. Bu dogrultuda bu haftaki toplantida Powell'in
2019 yili faiz patikasina yonelik verecegi mesajlar (Fed’in faiz artiglarina ara verip
vermeyecegdi konusu) dnemli olacak. Piyasa beklentisi 25 baz puan faiz artisi yéninde. Fed
fund vadeli kontratlarina gore Aralik ayi faiz artigi beklentileri %76 civarinda seyrediyor. Eylil
toplantisindan bu yana, blyiUmede momentum kaybi ve finansal kosullarda sikilasma
gorulirken, Fed’'den gelen agiklamalardaki tonlama da yumusadi. Bu dogrultuda da bu
haftaki toplantida buyime ve 2019 faiz artisi beklentilerinde asagi revizyon gdrulebilir ki bu
da kuresel hisse senetlerinde kisa vadede olumlu etki yaratabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhtte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




