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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde tepki yiikselisi i¢in 90,750 direnci asiimal

Yurtdisi piyasalarda Abd ve Cin ticaret gorismeleri, resesyon endiseleri
ve Brexit slrecine yonelik gelismeler takip edilen ana konu basgliklar
olmaya devam ediyor. Aralik 6ncl ayr PMI endeksleri gibi zayif makro
veriler esliginde kiresel hisse senetleri Cuma ginu sert satis baskisi ile
haftayl tamamladi. Ornegin Euro bélgesi PMI verileri Kasim 2014'ten bu
yana en dusuk duzeye geriledi Cin'de ise perakende satiglarin 2003'ten
bu yana en zayif bliylimeyi kaydetmesi ve sanayi Uretiminin neredeyse (g
yiin en hafif artisini kaydetmesi (lke ekonomisindeki ivme kaybinin
surdugune dair endiseleri teyit etti. Kiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen ve tepe goérinimu gizen S&P500 endeksi %-1.9, MSCI Diinya
-1.6, MSCI EM %-1.4 ekside kapanis yapti. Dolar glvenli liman
algilamasinin da destegiyle son ondokuz ayin zirvesinde.

Yurtici piyasalarda ise TL varliklarin da baski altinda kaldigini takip
ediyoruz. Yukari baski altinda kalan Dolar/TL bir suredir sikistigi 5.30-
5.40 bandinda hareketine devam ederken, satis baskisi altinda kalan
BIST-100 endeksinde 90.000 destegini koruma cabasi ¢abasi hakim.
Faizlerde ise yukari yonli baski etkili. (10 yillik tahvil faizi bu ay basindan
bu yana 150 baz puan civari ylkselmis durumda) Gegen haftaki TCMB
toplantisinda risklere dikkat gekiimeye devam edilse de enflasyona iligkin
gbriste bir miktar iyimserlesme gériintiisi éne cikti. Ornegin “enflasyon
goriinimunde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para politikasindaki
siki durus kararlihkla surdurilecektir ifadesinde” kararlilik vurgusu
kaldinldi. Cuma aksami Fitch beklendigi gibi Turkiye'nin 'BB' notunu ve
'negatif gérinimuinu degdistirmedi Kurum not indirimine neden olacak
riskler arasinda "Ekonomide dengelenmemenin basarisiz olmasi,
enflasyonu digurecek ve disa bagimhhgi azaltacak reformlari patikasinin
uygulamaya koyulamamasini" gésterdi.

Bultenimizden Baslhiklar
= Piyasa Yorum

= HALKB & VAKBN: Halk Portfdy ve Vakif Portfdy, Ziraat portfoy altinda
birlesiyor

= Celebi Hava Servisi <CLEBI TI> Hyderabad ihalesi olumlu sonuglandi

Gilinliik Takvim

m - Hazine 17— 21 Aralik 2018 tarihleri arasinda euro ve dolar cinsi
tahvil ihraci icin talep toplayacak

= 10:00 TR - Sanayi Uretimi - aylik (beklenti:%0.0 nceki:%-2.7)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

90,529
16,855

-0.9%
US$864 mn
US$1,029 mn

US$139.8 bn
29.9%
US$1,404 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-3.4% / -3.0%
4.5% [ -17.5%

En cok artan TL/hisse Degisim
IEYHO 0.49 19.5%
POLHO 5.26 4.8%
METRO 0.81 3.8%
IHLAS 0.31 3.3%
AEFES 21.48 2.9%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ICBCT 9.02 -20.0%
CEMAS 0.83 -12.6%
ODAS 2.06 -6.4%
FLAP 2.71 -5.6%
GLYHO 2.80 -5.1%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 128  -15.9%
THYAO 102 38.2%
ASELS 58 57.4%
KRDMD 44 30.1%
PETKM 37 51.0%
210,000

180,000

150,000

120,000
90,000

o ) S | R
! N N N ~ © © @
o) - o = 3 = “
[} Ui £ i~ 8 u £
o =z 'q__v w o = &

BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINAI


mailto:yky_arastirma@yapikredi.com.tr

YapiKredi

Yatirim

@R Kog 2 UniCredit Group

Giinlik Yatirnm Biilteni - 17/12/18

PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda Abd ve Cin ticaret gériismeleri, resesyon endiseleri ve Brexit siirecine
yonelik gelismeler takip edilen ana konu bagliklari olmaya devam ediyor. Aralik dncu ay1 PMI
endeksleri gibi zayif makro veriler esliginde kiresel hisse senetleri Cuma ginu sert satis
baskisi ile haftayr tamamladi. Ornegin Euro bélgesi PMI verileri Kasim 2014'ten bu yana en
dislk dizeye geriledi Cin'de ise perakende satiglarin 2003'ten bu yana en zayif blylimeyi
kaydetmesi ve sanayi Uretiminin neredeyse U¢ yilin en hafif artisini kaydetmesi Ulke
ekonomisindeki ivme kaybinin siirdigline dair endiseleri teyit etti. Kiiresel risk barometresi
olarak da izlenebilen ve tepe gérinimi cizen S&P500 endeksi %-1.9, MSCI Diinya -1.6,
MSCI EM %-1.4 ekside kapanis yapti. Dolar guvenli liman algilamasinin da destegiyle son
ondokuz ayin zirvesinde. Kiresel ekonomilerdeki yavaslama sinyalleri ABD ile Cin ve baska
Ulkeler arasindaki ticaret gerilimlerinin ekonomik blylimeye olumsuz yansidigi endiselerinin
canh kalmasini sagliyor. Bu dogrultuda bu hafta Abd Merkez bankasi FED’den gelecek
mesajlar onemli olacak. Gegen hafta ECB Bagskani Draghi’nin ekonomide risk dengesinin
asagi yonlu hareket ettigine dair uyarilari 6nemliydi. (daha dnce dengeli idi).

Yurtigi piyasalarda ise TL varliklarin da baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Yukari baski
altinda kalan Dolar/TL bir siredir sikistigi 5.30-5.40 bandinda hareketine devam ederken,
satis baskisi altinda kalan BIST-100 endeksinde 90.000 destegini koruma gabasi cabasi
hakim. Faizlerde ise yukari yonli baski etkili. (10 yillik tahvil faizi bu ay basindan bu yana
150 baz puan civari yikselmis durumda) Gegen haftaki TCMB toplantisinda risklere dikkat
cekilmeye devam edilse de enflasyona iliskin goriste bir miktar iyimserlesme goérintisi 6ne
cikti. Ornegin “enflasyon gérinimiinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para
politikasindaki siki durus kararlilikla strdirilecektir ifadesinde” kararllik vurgusu kaldirildi.
Cuma aksami Fitch beklendigi gibi Tarkiye'nin 'BB' notunu ve 'negatif goérinimuni
degistirmedi Kurum not indirimine neden olacak riskler arasinda "Ekonomide
dengelenmemenin basarisiz olmasi, enflasyonu disirecek ve disa bagimhligi azaltacak
reformlari patikasinin uygulamaya koyulamamasini" gdsterdi. Fitch’e gbre cari dengede
iyilesme, enflasyonda gerileme ile ekonomide dengelenmenin sirdirilebilir olacagina dair
isaretler not artirimi ile sonuglanabilir

Bugiun yurticinde sanayi uretimi aciklaniyor. Bloomberg anketinde beklenti aylik degisim
olmamasi yoninde. Yilik beklenti ise %4,3 kugulme &6ngoéruyor. Hazine'nin bireysel
yatirimcilara dolar, euro cinsi tahvil ile altin tahvilinin ihraci bugiin bagliyor. Hazine ve Maliye
Bakanhgr'ndan yapilan duyuruya gére talep toplama ydntemiyle yapilacak ihrag 17-21 Aralik
arasinda gerceklestirilecek. Tahvillerden euro cinsi olaninin yillik getirisi %2,50 dolar cinsinin
ise %4,00’te belirlendi. Hazine ddviz ve altin tahvillerinin yani sira yarin 7 yil vadeli 6 ayda bir
kupon ddemeli degisken faizli tahvili (FRN) de yeniden ihra¢ edecek.

Bu sabah:

- Carsamba gunu agiklanacak FED Fomc kararlari odak noktasinda

- Cuma gunku sert satislar ardindan Asya piyasalarinda tepki denemeleri etkili
- Japonya %0.4 civari artida, Cin yatay

- Abd vadelileri artida

- S&P 500 %+0.35, Nasdaq %+0.50 civar artida

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



YapiKredi

Yatinm Giinliik Yatinm Biilteni - 17/12/18

- Brexit anlasmasini miizakere eden ingiltere Bagbakani Theresa May'e baskilar artiyor.
ikinci Referandum Tartismalari 6ne cikiyor. The Times gazetesinin haberine gére ingiltere'de
kidemli bakanlarin cogu Basbakan Theresa May'in Brexit planinin 6ldigint ve ikinci bir
referandumun da aralarinda oldugu alternatifleri dtistindyor.

- ingiltere'de Isci Partisi'nin secim koordinatérii Andrew Gwyne, hiikiimeti Brexit anlasmasini
bu hafta parlamentoya getirmesi icin zorlayacaklarini séyledi

- italya'da koalisyon hiikiimeti biitge rakamlari lizerinde anlasmaya vardi. Koalisyon ortagdi
Lig Partisi'nin lideri Matteo Salvini: Blylk olasilikla AB Komisyonu'nun da takdir edecegi
daha fazla bitge kisintisi Gzerinde bir anlasmaya vardik.

- TL’de satig baskisi dne gikiyor. Hazine'nin i¢ borglanma sureci, yogun i¢ veri gindemi ve
kiresel piyasalar izleniyor

- USD/TL 5.39 civarinda iglem goriyor (gegen hafta 5.27/5.42 bandinda islem gordi)
- Cavusoglu: Trump, Gilen'in iadesi i¢in ¢alisildigini séyledi.

BIST-100 endeksinde tepki ylkselisi igin 90,750 direnci asilmali....Endekste 94,500
desteg@inin kirlimasiyla onaylanan asagi hareket sirlyor. Zayif seyrin devamiyla haftaya
baslayacak piyasada, kisa vadeli disUs trendi igerisinde tepki ylkselisi olusabilmesi icin
91,500 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ilk etapta 92,500 olmak Uzere 94,500
seviyesini hedefleyecek bir yikselis potansiyeli olusabilecegini disindyoruz. Geri
cekilmelerde 88,500 desteginin 6nemini koruyacagi piyasada, tepki yukselisine yonelik alim
yapmak i¢in 91,500 ara direncinin asilmasi gerekiyor.

Bu hafta Abd Merkez Bankasi (FED ) toplantisi piyasalar agisindan 6n planda olacak. Fed'in
faiz konusundaki durusunu degistirip degistirmeyecegi konusu 6nemini koruyor. Gegtigimiz
haftalarda WSJ’de yer alan haberde Aralik ayinda faiz artirmasi beklenen Fed'in bundan
sonra duzenli faiz artirimlari yerine "bekle ve gor" politikasi uygulamayi degerlendirdigine
dair haberler 6ne c¢ikmisti. Bazi Fed Uyelerinden gelen agiklamalar da bu gorinimu
desteklemisti. Bu dogrultuda bu haftaki toplantida Powell'in 2019 yili faiz patikasina ydnelik
verecegi mesajlar (Fed'in faiz artislarina ara verip vermeyecegi konusu) 6nemli olacak.
Piyasa beklentisi 25 baz puan faiz artis1 yoninde. Fed fund vadeli kontratlarina gére Aralik
ay! faiz artigi beklentileri %76 civarinda seyrediyor. Eylll toplantisindan bu yana, biyimede
momentum kaybi ve finansal kosullarda sikilasma gorulurken, Fed'den gelen
aciklamalardaki tonlama da yumusadi. Bu dogrultuda da bu haftaki toplantida biyime ve
2019 faiz artisi beklentilerinde asadi revizyon gérulebilir ki bu da tepki denemelerinin etkili
oldugu kuresel hisse senetlerinde kisa vadede olumlu etki yaratabilir.

Hafta genelinde Fed toplantisi ile birlikte, Japonya ve ingiltere Merkez Bankas! toplantisi,
Abd’de cekirdek Pce, Aralik ayl beklenti anketleri ve konut verileri, Abd/Cin ticaret
gérusmeleri ve Cin’de Carsamba gunu baslayan Merkezi Ekonomik Calisma Konferansi
takip ediliyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
HALKB & VAKBN: Halk Portfoy ve Vakif Portfoy, Ziraat portfoy altinda birlesiyor

Halkbank ve Vakifbank, portféy yonetim sirketlerini Ziraat Portfdy'e satti. Yeni ekonomi
programi g¢ercevesinde, Hazine ve Maliye Bakanhdi daha glg¢li kurumsal finansman
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sirketi olusturulmasi ve oOlgek ekonomisinden faydalanmak igin, kamu portfdy ydnetim
sirketlerini birlestirmeyi hedeflemektedir. Her iki sirket icin de, 100% pay icin dederleme
52,5 milyon TL Uzerinden anlasma saglandi. Halk Portféy ve Vakif Portfoéy'in satiginin,
Halkbank ve Vakifbank’in karliligini ve hisse performansina énemli bir etki yapmasini
beklemiyoruz.

Celebi Hava Servisi <CLEBI TI> Hyderabad ihalesi olumlu sonug¢landi

Celebi, % 99.9 istiraki CAS India aracihdiyla Hindistan’da mukim Hyderabad Rajiv
Gandhi Uluslararasi Havalimani’'nda 10 yil siireyle yer hizmetleri servisi vermek Uzere
acilan ihalenin lehlerine sonuclandigini ve bdylelikle havalimaninda faaliyette bulunan lg¢
yer hizmet saglayicidan biri oldugunu agikladi. %83l i¢ hatlarda olmak Uizere toplam 150
bin ugusa hizmet veren havalimani igin verilen teklifin olumlu sonuglanmasi sonrasi,
Celebi'nin Hindistan'da faaliyette bulundugu havalimani sayisi Mumbai, Delhi,
Ahmedabad, Cochin, Kannur and Begaluru havalimanlarinin ardindan yediye yikseldi.
Sirketin, bliyime potansiyeli yliksek Hindistan pazarinda artan hakimiyetini ve bu yonde
attigi adimlari olumlu karsiliyoruz ve hisse fiyatina da olumlu yansimasini bekliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Grtin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urin veya hizmetin tagidigdi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrlbeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayli olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme g¢ergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin c¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve obijektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




