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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde
surdiriiyoruz

91,500 destegini yakindan izlemeyi

Yurtdisi piyasalarda Abd ve Cin ticaret gérlismeleri, resesyon endiseleri
ve anlasmasiz Brexit olasiligina yénelik gelismeler takip edilen ana konu
basliklari. Din Abd/Cin ticaret surecine yonelik olumlu haber akisi
esliginde hisse senetlerinde tepki denemeleri etkiliydi. MSCI Dinya
%+0.09, MSCI EM %+0.76 artida kapanis yapti. 2600 ana destegi
Uzerinde tutunma cabasi etkili olan, klresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P500 endeksi giini %-0.04 ekside tamamladi. Yukari baski
altinda kalan Abd dolari son bir ayin zirvesinde. Bugin Abd'de
aciklanacak Tufe verisi 6nemli olabilir. Nispeten zayif veriler Fed'in faiz
artiglarina ara verebilecegine dair beklentilere ve hisse senetlerindeki
tepkiye destek olabilir. Ayrica bliyimeye yonelik endiseleri teyit eden Abd
ve Cin’de aciklanan son zayif veriler ardindan Cuma guni agiklanacak
makro veriler de 6nemli.(Aralik ay1 6ncu kiresel PMI endeksleri ve Cin'de
sanayi Uretimi/perakende satiglar)

Yurtici piyasalarda ise 13 Aralik TCMB toplantisi 6n planda. Reuters'in 20
kurumun katilimi ile yapti§i ankette hig bir katiimci ylzde 24
seviyesindeki bir hafta vadeli repo faizinde degisiklik beklemiyor. Cuma
glind ise Fitch’in kredi notu degerlendirmesi agiklanacak. TL varliklarin
baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Din TL’nin diger gelismekte olan
ulke para birimlerinden negatif ayristigini takip ettik. (TL dolara kargi %1
civar deger kaybetti) Hisse senetlerinde satis baskisi suruyor, faizlerde
yukari yonlu baski etkili. (10 yillik tahvil faizi bu ay basindan bu yana 100
baz puan civari yikselmis durumda)

BIST-100 endeksinde 91,500 destegini yakindan izlemeyi surduriyoruz.
94,500 desteginin kirilmasiyla onaylanan asagi hareketin, din 91,500
ana hedef noktasini test ettigini gozlemliyoruz. Seans igi basarisiz
yukselis denemelerinin sirdurdigu asagdi baski kapsaminda, 91,500
seviyesini kritik destek noktasi olarak izlemeyi sirduriyoruz.
Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorum

= Enka ingaat <ENKAI TI> bugiin TRY0.04 temettii dagitacak

m Pegasus <PGSUS TI> Kas'18 aylik trafik sonuglari

Gunliik Takvim

= 16:30 ABD - TUFE (beklenti: %+0.0 &nceki: %0.3)

= 16:30 ABD - Cekirdek TUFE (beklenti: %0.2 énceki: %0.2)

= 16:30 ABD - TUFE yillik (beklenti: %+2.2 &nceki: %2.5)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

91,801
17,157
-0.5%
US$940 mn
US$1,077 mn

US$144.1 bn
29.6%
US$1,411 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-1.1% / -1.1%
-0.6% / -15.9%

En cok artan TL/hisse Degisim
TTRAK 40.10 3.1%
TKFEN 20.40 3.0%
BIKAS 1.72 3.0%
GOODY 3.52 2.9%
METRO 0.80 2.6%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

POLHO 5.25 -20.0%
ITTFH 3.43 -14.5%
TAVHL 21.20 -4.8%
BERA 1.95 -3.9%
ANELE 1.65 -3.5%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 153 19.4%
THYAO 83 4.7%
EREGL 50 73.6%
AKBNK 49 -0.2%
KRDMD 47 -5.3%
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda Abd ve Cin ticaret gorismeleri, resesyon endiseleri ve anlasmasiz
Brexit olasiligina yonelik gelismeler takip edilen ana konu basliklari. Din Abd/Cin ticaret
surecine yonelik olumlu haber akisi esliginde hisse senetlerinde tepki denemeleri etkiliydi.
MSCI Dinya %+0.09, MSCI EM %+0.76 artida kapanis yapti. 2600 ana destegi Uzerinde
tutunma cabasi etkili olan, kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P500 endeksi
glnu %-0.04 ekside tamamladi. Yukari baski altinda kalan Abd dolari son bir ayin
zirvesinde. Buglin Abd’de aciklanacak Tfe verisi Gnemli olabilir. Nispeten zayif veriler Fed’in
faiz artislarina ara verebilecegine dair beklentilere ve hisse senetlerindeki tepkiye destek
olabilir. Ayrica buyimeye yonelik endiseleri teyit eden Abd ve Cin’de agiklanan son zayif
veriler ardindan Cuma gini agiklanacak makro veriler de énemli.(Aralik ayr énci kiresel
PMI endeksleri ve Cin’de sanayi Uretimi/perakende satiglar)

Yurtigi piyasalarda ise 13 Aralik TCMB toplantisi 6n planda. Reuters'in 20 kurumun katilimi
ile yaptigi ankette hi¢ bir katihmci yizde 24 seviyesindeki bir hafta vadeli repo faizinde
degisiklik beklemiyor. Cuma gulni ise Fitch’in kredi notu degerlendirmesi aciklanacak. TL
varlklarin baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Din TL’nin diger gelismekte olan Ulke para
birimlerinden negatif ayristigini takip ettik. (TL dolara karsi %1 civari deger kaybetti) Hisse
senetlerinde satisg baskisi surlyor, faizlerde yukari yonlt baski etkili. (10 yillik tahvil faizi bu
ay basindan bu yana 100 baz puan civari yikselmis durumda)

Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile MHP Genel Bagkani Devlet Bahgeli, bugiin saat
16.00’da gorusecek

Bu sabah:

- Asya piyasalari ABD Bagkani Donald Trump'in Cin ile ticaret gérismeleri hakkinda iyimser
ifadeler kullanmasinin ardindan yukseldi.

- Kanada mahkemesi yaklasik iki hafta 6nce tutuklanan Huawei'nin lst dizey yoneticisini
dun kefaletle serbest birakti.

- Japonya %2 civari artida, Cin yatay.

- Trump, Reuters ile sodylesisinde Cin ile ticaret mizakerelerinin telefon Uzerinde
yuratalddgand ve iki Ulke arasindaki ticaret anlasmasina varilacagindan emin olana kadar
Cin Urunlerinden alinan gumruk vergisini yikseltmeyecegini ifade etti.

- Trump ayrica ulusal glvenligi artiracaksa veya Cin ile ticaret anlagmasina varilmasini
saglayacaksa ABD Adalet Bakanligi'nin Cinli telekom ekipmani Ureticisi Huawei'nin st
dizey ydneticisi aleyhine baslattiyi sirece mudahil olacagini ifade etti.

- ABD Bagkani Donald Trump, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecek hafta yapacagi
toplantida faiz artirmasinin hata olacagini sdyledi

- Abd vadelileri artida
- S&P 500 %+0.6, Nasdaq %+0.8 civari artida
- USD/TL 5.36 civarinda islem géruyor (din 5.30/5.40 bandinda islem gérdi)
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- Diger taraftan ingiliz Parlamentosu’ndaki Brexit anlasmasi oylamasini erteleyen Bagbakan
Theresa May, basbakanliktaki krizle karsi karsiya. BBC ve ITV’nin haberine gore
Muhafazakarlar Theresa May’e karsi gliven oylamasi igin harekete gecebilir.

- IMF, kiresel ekonomide 'firtina dncesi sessizlik' uyarisinda bulundu

BIST-100 endeksinde 91,500 destegini yakindan izlemeyi surduriyoruz.... 94,500 desteginin
kirimasiyla onaylanan asagi hareketin, din 91,500 ana hedef noktasini test ettigini
g6zlemliyoruz. Seans ici basarisiz yikselis denemelerinin strdirdigu asagr baski
kapsaminda, 91,500 seviyesini kritik destek noktasi olarak izlemeyi sirdiriyoruz. Su
asamada kisa vadeli teknik resmi asagi yonde izlemeyi sUrdurdigumiz piyasada, 91,500
altindaki seyrin ise 90,000 ve 88,500 seviyelerini hedefleyebilecegini gbéz 6ninde
bulunduruyoruz. Bu gergcevede 91,500 destegi Uzerindeki ara tepkilerin adindan, mevcut
seyir 96,000 altinda negatif.

Bugin ABD’de Kasim ayi enflasyon verisi yayimlanacak. Bloomberg anketinde beklenti
enflasyonun yillik %2,2’ye gerilemesi yoninde. Euro Bolgesi Ekim ayi sanayi Uretimi verisi
13:00’te aciklanacak. Glney Afrika'da Kasim ayl enflasyonu 11:00'de ve Ekim ayi
perakende satislar verileri ise 14:00'de agiklanacak. Brezilya Merkez Bankasi faiz kararini
23:20’'de aciklayacak. Banka son 5 toplantisinda faiz oranlarinda degisiklie gitmemisti.
Bloomberg anketine gére bu toplantida da degisim beklenmiyor. Ayrica bugiin italya'nin
butce rakamlarini Briksel'’e sunmasi bekleniyor.

Haftanin geri kalaninda ise 13 Aralik'ta TCMB PPK toplantisi, Avrupa Merkez Bankasi
toplantisi ve kiresel Aralik ayr 6éncii PMI anketleri takip edilecek énemli makro gliindem
konulari olarak siralanabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri
Enka insaat <ENKAI TI> bugiin TRY0.04 temettii dagitacak

Enka ingaat <ENKAI TI> bugiin TRY0.04 temettii dagitacak. Hisseler icin teorik acilis
fiyati TRY4.49’dur.

Pegasus <PGSUS TI> Kas'18 aylik trafik sonuglari

Pegasus, Kasim ayi trafik sonu¢ sonuglarini agikladi. Sirket, gegen senenin ayni ayinin
%4 altinda kalacak sekilde toplam 2.2 milyon yolcu tagidi. Yurtici hatlarda %7 daha az
sefer gerceklestiren sirket, kapasitesini dis hatlara yonlendirdi ve dis hat kapasitesini arz
edilen koltuk bakimindan %13, arz edilen koltuk-km bakimindan ise %17 arttirdi. Yolcu
doluluk oranlarinda 3.4 puanlik daralma hesapliyoruz ve bunu yurtici hatlarda gecgen
senenin yuksek baz etkisine, dig hatlarda da yeni yliksek kapasite sunumuna bagliyoruz.

Sonuglar bir biitin olarak beklentilerimizin bir miktar altinda kalirken, alt kirilhm bazinda
gelismeler tahminlerimizi dogruladi. Sonuglari hafif olumsuz karsilamak ve piyasa
tepkisinin de bu yénde olabilecegini disinmekle beraber, hisse i¢in 32.7 TL hedef fiyat ile
‘AL’ 6nerimizi, genel yatinm goruslerimizde bir degisiklik gerektirecek bir durum henuz
olmadigindan yineliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bdélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkindudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir sézlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




