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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksi 91.500 destegini korumaya ¢alisacak

Yurtdisi piyasalarda Abd ve Cin’de agiklanan son zayif veriler ardindan
global blyimeye yonelik endiseler, Brexit oylamasinin ertelenmesi ve
Apple’a yonelik olumsuz haber akisi 6én plandaydi. ingiltere Bagbakani
Theresa May, Uulkesinin Avrupa Birligi'nden ayrilmasi igin hukimetin
Briksel ile yaptidi Brexit anlasmasinin parlamentodaki oylamasinin
ertelendigini acgikladi. Qualcomm’dan yapilan agiklamaya gore ise Cin’de
mahkeme Apple’in iki Qualcomm patentini ihlal ettigi gerekgesiyle iPhone
6S, iPhone 6S Plus, iPhone 7, iPhone 7 Plus, iPhone 8, iPhone 8 Plus ve
iPhone X modellerin satisini yasaklayan karar gikardi. Risk istahinin
baski altinda kalmaya devam ettigini takip ettik. Din MSCI Dinya %-0.6,
MSCI EM %-1 ekside kapanis yapti. Gline satis baskisi ile baglayan ve
2600 ana destegi Uzerinde tutunma c¢abasi etkili olan, kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P500 endeksi gun sonu etkili olan
tepki ile glini %+0.2 civar artida tamamladi.

Yurticinde Abd ile iligkiler, petrol fiyatlar, yerel segimler ve bitge
gorismeleri 6ne c¢ikan konu basliklari olmaya devam ediyor. Faiz
tartismalar sonrasinda 13 Arallk TCMB toplantisi 6n planda. Reuters'in
20 kurumun katilimi ile yaptidi ankette hi¢ bir katihmci yizde 24
seviyesindeki bir hafta vadeli repo faizinde degisiklik beklemiyor.Tirkiye-
ABD iligkilerindeki iyilesme paralelinde Halkbank konusundaki gelismeler
de izleniyor. Cuma guni ise Fitch’in kredi notu degerlendirmesi
aciklanacak.

BIST-100 endeksi 91.500 destegini korumaya calisacak... Endekste
94,500 destegdinin kiriimasiyla onaylanan asagi hareket, diin 92,500 ara
hedef noktasini asagi gecti. Seans i¢i basarisiz ylkselis denemelerinin
yeniden satig baskisi yarattigini gézlemledigimiz piyasada, gun icerisinde
devam edecek asagi harekette 91,500 seviyesini kritik destek noktasi
olarak izliyoruz.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorum

= Turk Hava Yollari <THYAO TI> Kasim 18 Trafik Sonuglari - Olumlu
Gunliik Takvim

= 10:00 TR - Cari islemler Dengesi Ekim (beklenti: +2.40b &nceki:
+1.83b)

= 14:30 Hazine 2 yillik tahvil ihalesi
= 16:30 ABD - UFE (beklenti: %0.0 6nceki: %0.6)
= 16:30 ABD - UFE yillik (beklenti: %2.5 énceki: %2.9)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

92,227
17,464
-1.6%
US$840 mn
US$959 mn

US$147.2 bn
29.5%
US$1,409 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-1.9% / -0.7%
0.6% / -14.5%

En cok artan TL/hisse Degisim
GOLTS 40.48 9.2%
TTRAK 38.90 4.8%
DGKLB 1.26 4.1%
FENER 6.69 3.1%
GLYHO 2.88 2.5%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ITTFH 4.01 -14.5%
KRDMD 2.28 -5.8%
EREGL 7.43 -5.1%
BERA 2.03 -3.8%
TKFEN 19.80 -3.8%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 128 12.8%
THYAO 79 -39.5%
KRDMD 49 36.7%
AKBNK 49  15.1%
ASELS 48 -8.5%
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda Abd ve Cin’de agiklanan son zayif veriler ardindan global blylimeye
yonelik endiseler, Brexit oylamasinin ertelenmesi ve Apple’a yonelik olumsuz haber akigi 6n
plandaydi. ingiltere Bagbakani Theresa May, (lkesinin Avrupa Birliginden ayriimasi igin
hdkimetin Briksel ile yaptigi Brexit anlasmasinin parlamentodaki oylamasinin ertelendigini
acikladi. Qualcomm’dan yapilan agiklamaya gore ise Cin’de mahkeme Apple’in iki
Qualcomm patentini ihlal ettigi gerekgesiyle iPhone 6S, iPhone 6S Plus, iPhone 7, iPhone 7
Plus, iPhone 8, iPhone 8 Plus ve iPhone X modellerin satigini yasaklayan karar ¢ikardi. Risk
istahinin baski altinda kalmaya devam ettigini takip ettik. Din MSCI Diinya %-0.6, MSCI EM
%-1 ekside kapanis yapti. Glne satis baskisi ile baglayan ve 2600 ana desteg@i Uzerinde
tutunma cabasi etkili olan, kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P500 endeksi
glin sonu eftkili olan tepki ile giinii %+0.2 civar artida tamamladi.

Yurtiginde Abd ile iliskiler, petrol fiyatlari, yerel segimler ve blitge gérigsmeleri 6ne ¢ikan konu
basliklari olmaya devam ediyor. Faiz tartismalari sonrasinda 13 Arallk TCMB toplantisi 6n
planda. Reuters'in 20 kurumun katilimi ile yaptigi ankette hi¢ bir katilimci ylzde 24
seviyesindeki bir hafta vadeli repo faizinde degisiklik beklemiyor.Turkiye-ABD iligkilerindeki
iyilesme paralelinde Halkbank konusundaki gelismeler de izleniyor. Cuma giini ise Fitch’in
kredi notu degerlendirmesi aciklanacak.

Bugiin Ekim ayi Odemeler Dengesi verisi 10.00'da agiklanacak. Ekonomik aktivitenin
yavaglamasi ve kurdaki yikselisin ithalat maliyetlerini yukari ¢ekmesi sonucu ithalatta
azalma ve dis ticaretteki daralmaya paralel cari dengenin Bloomberg anketine gére 2.5
milyar dolar fazla vermesi bekleniyor. Bugin Cumhurbaskani Erdogan ile MHP lideri Bahgeli
saat 16:00°da gorusecek. Yurtdiginda ise Brexit konusundaki gelismeler izleniyor.

Sert yukseliglerin etkili oldugu Usd/TL'de dalgalanma devam ediyor. Kasim ayi enflasyon
verisi ardindan 13 Aralik'taki TCMB toplantisi da dahil erken faiz indirimi beklentileri 6ne
cilkmis ve bu fiyatlama kiresel satis baskisiyla birleserek TL'de deder kaybina neden
olmustu. (usd/tl G¢ haftanin zirvesi olan 5.45 seviyesini test etti) Merkez Bankasinin siki
durugsunu koruduguna dair mesajlarla birlikte TL'deki baskinin hafifledigini takip ettik.
(Dolar/TL 5.45 civarindan 5.30 civarina geriledi.) Satis baskisi altinda kalan BIST-100
endeksinde ise din 92.500 destegdinin kiriimasi ile birlikte agsagi hareketin devam ettigini
takip ediyoruz.

Bu sabah:
- Asya piyasalari karisik.
- Japonya %1 civari ekside, Cin hafif artida.

- Cin Bagbakan Yardimcisi Liu’nin ticaret gérismelerinde zaman ¢izelgesi i¢cin, ABD Hazine
Sekreteri Steven Mnuchin ile goéristidune dair haberler olumlu algilandi ve Asya hisse
senetlerindeki satig baskisini sinirladi.

- Cin ile ABD arasindaki Huawei gerginligi ise soru isareti yaratan konu bagliklarindan biri
olmaya devam ediyor. Huawei CFO’sunun kefalet

durusmasi bugtine ertelendi.
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- Hindistan Merkez Bankasi Bagkani Urjit Patel’in surpriz istifasi ise gelismekte olan Ulke
doéviz kurlari Gzerinde baski yaratti.

- Abd vadelileri ekside
- S&P 500 %-0.3, Nasdaq %-0.4 civari ekside

- Fed Baskani Powell, risk yonetim politikalarini mdusterilerinin  suistimal edilmesini
engelleyecek sekilde sikilastirana kadar Wells Fargo'nun bulylimesinin kontrol altinda
tutulmasi gerektigini soyledi

- USD/TL 5.32 civarinda islem gortyor

BIST-100 endeksi 91.500 destegini korumaya calisacak... Endekste 94,500 desteginin
kirilmasiyla onaylanan asagi hareket, din 92,500 ara hedef noktasini asagi gecti. Seans igi
basarisiz yukselis denemelerinin yeniden satis baskisi yarattigini gézlemledigimiz piyasada,
gun icerisinde devam edecek asagi harekette 91,500 seviyesini kritik destek noktasi olarak
izliyoruz. Su asamada kisa vadeli teknik resmi asagr yonde izlemeyi sirdurdigumiz
piyasada, 91,500 altindaki seyrin ise 90,000 ve 88,500 seviyelerini hedefleyebilecegini goz
o6nlinde bulunduruyoruz. Bu gercevede mevcut seyir 96,500 altinda negatif olmaya devam
edecek.

Buguln yurticinde Ekim ayi cari denge verisi 10:00’da agiklaniyor. Bloomberg anketinde yer
alan ortalama beklenti cari dengenin 2,5 milyar dolar fazla vermesi yoninde. Hazine ve
Maliye Bakanligi 2 yillik tahvil ihalesi diizenleyecek.ECB Bagkan Yardimcisi Luis de Guindos
Frankfurtta konusacak. ABD’de Kasim ay Uretici fiyatlari verisi 16:30’da agciklanacak.
Almanya’da Aralik ayr ZEW yatirrmci guveni ve beklenti endeksleri 13:00'te agiklanacak.
Hindistan'da 5 eyaletin segim sonugclari gelecek. Sonuglar gelecek yilki segimler éncesinde
Bagsbakan Narendra Modi’ye olan destek icin gdsterge olabilir

Haftanin geri kalaninda ise 13 Aralik'ta TCMB PPK toplantisi, Avrupa Merkez Bankasi
toplantisi, Abd’de enflasyon verileri ve kuresel Aralik ayr 6nci PMI anketleri takip edilecek
dnemli makro giindem konulari olarak siralanabilir. Ayrica Carsamba glinii italya’nin bitge
rakamlarini Briksel'’e sunmasi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Turk Hava Yollari <THYAO TI> Kasim 18 Trafik Sonuglari — Olumlu

Tark Hava Yollari, Kasim ayi trafik sonuclarini agikladi. Kasim ayinda, yurti¢i uguslardaki
%3’lik yolcu daralmasina karsin, konsolide yolcu sayisinda saglanan %4’lik blyimenin
arkasinda o6zellikle dig hat direkt yolcu trafijinde saglanan %13’lUk iyilesme rol oynadi.

Beklentilerimiz paralelinde, yurtici sefer sayilarinda azaltima, dis hat trafiginde ise
kapasite artisina yonelen Turk Hava Yollar, Kasim ayinda toplam 5.5 milyon yolcu
tasirken, yil basindan beri tagididi yolcu sayisini 69,7 milyona ulastirdi.

Cografi alt kinhma baktigimizda ise, %23 gibi ciddi kapasite artisi sergilenen Guney
Amerika uguslari haricinde, ki orada bile yatay bir seyir s6z konusu, her bolgede blyime
saglayan sirketin, Ozellikle Kuzey Amerika ve Uzak Dogu uguslarinda yakaladigi
momentumun, sirket 2019 finansallari Gzerindeki birim gelir ve maliyet baskisinin yarattigi
olumsuz tabloyu buyitk oranda, yilin tamami dikkate alindiginda ortadan kaldiracagina
dair olan beklentimizi tekrarliyoruz. Dis hat doluluk oranlarinda ciddi bir daralma olmadigi
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muddetge, hisse ve sektér hakkinda, bu degerleme seviyelerinde olumsuz durusu pek
dayanakl bulmuyoruz ve hisse igin 20.6 TL pay basi hedef fiyatla AL 6nerimizi yineliyoruz.
Sirket icin ongorilebilir vadede gordigimiz en blydk riskin, dis hat yolcu talebindeki
daralma yaninda yeni havalimani’na tasinma streci oldugunu hatirlatiyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dodabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




