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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 92,500 destegini koruma ¢abasi siirecek

Yurtdisi piyasalarda Abd ve Cin’de acgiklanan son zayif veriler ardindan Sermaye Piyasasi

global biyliimeye yonelik endiseler, Abd/Cin ticaret savasina yonelik olasi gEjgg EE;;) ?i'izi
tansiyon artigi ve ABD Hazine tahvil getiri egrisindeki diizlesme (uzun ve Giinliik Degisim (TL) 0.9%
kisa vadeli getiriler arasindaki farkin azalmasi) soru isareti yaratiyor. Gunlik Hacim (BIST-100) US$994 mn
Kiresel riskten kagis egilimi 6n planda. Gegen hafta Aralik ayinda faiz G T EETRIUY) UEEA87 (T
artirmasi be"klenen. .Fedln bundan sonr? duzelnllwfélz art!r|mlar| yerine T onben Py Deter T
"bekle ve gor" politikasi uygulamay! degerlendirdigine dair WSJ'de yer Halka Acikik Orani 29.6%
alan haberler 6ne ¢ikti. Haber Fed’'den gelen bazi agiklamlar ve son Fed 3 Aylik Gunliik Islem Hacmi US$1,409 mn

tutanaklari ile birlikte bir sliredir Fed’in 2019 faiz arttirrmlarina ara

verecegine dair piyasalarda 6ne ¢ikan beklentilere destek olur nitelikteydi. ot )

1 haftalk / 1 aylk -1.8% / -1.9%
Cuma glini ise St. Louis FED Bagkani Bullard ve Beyaz Saray ekonomi 3 aylk / 12 aylk 0.5% / -12.0%
danigsmani Kudlow’un agiklamalari 6n plandaydi. James Bullard merkez
bankasinin, ters getiri egrisi nedeniyle biiyiik olasilikla Aralik ayindaki Enlooliartan Ui e
faiz artisini (19 Fed Aralik toplantisi) ertelemeyi diisiinebilecegini sdyledi. fSRF';:IE i:?g 2(3)22
Bullard Merkez Aralik ayindaki faiz artisini ertelemey 6neren ilk kisi oldu. KOZAA 8.08  5.8%
Diger taraftan ABD Baskani Donald Trump'in ekonomi basdanigmani ANELE 171 5.6%
Larry Kudlow ise Cuma gini Bloomberg Television'a yaptidi TTRAK 37.12 - 4.6%
degerlendirmede, Fed'in Aralik ayindaki olasi faiz artirminin ardindan En gok azalan TL/hisse Degisim
faiz artinmlarina "bir stre" ara vermesini bekledigini séyledi. CEMAS 119 -7.0%
TAVHL 2264  -3.3%
Yurtici piyasalarda ise kuresel riskten kagis egilimi ve para politikasina CCOLA 31.04 -3.0%
yonelik endiselerle sert yiikselislerin etkili oldugu Usd/TL'de dalgalanma ﬁﬁ';g ggz ig;
devam ediyor. Gegen hafta aciklanan Kasim ayi enflasyon verisi
ardindan 13 Aralik'taki TCMB toplantisi da dahil erken faiz indirimi Hacim us$mn Degisim
beklentileri 6ne ¢ikmig ve bu fiyatlama kuresel satis baskisiyla birleserek THYAO 130 14.6%
TL'de deger kaybina neden olmustu. (usd/tl G¢ haftanin zirvesi olan 5.45 22;5\?\‘ Ei 1?;::2
seviyesini test etti) Merkez Bankasinin siki durugunu koruduguna dair ASELS 52 29.5%
mesajlarla birlikte TL'deki baskinin hafifledigini takip ettik. (Dolar/TL 5.45 KOZAA 50 98.3%
civarindan 5.30 civarina geriledi.)
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda Abd ve Cin’de agiklanan son zayif veriler ardindan global blylimeye
yonelik endiseler, Abd/Cin ticaret savasina yonelik olasi tansiyon artisi ve ABD Hazine tahvil
getiri egrisindeki dizlesme (uzun ve kisa vadeli getiriler arasindaki farkin azalmasi) soru
isareti yaratiyor. Kiresel riskten kacis egilimi 6n planda. Gegen hafta Aralik ayinda faiz
artirmasi beklenen Fed'in bundan sonra diizenli faiz artinmlari yerine "bekle ve gor" politikasi
uygulamayi degerlendirdigine dair WSJ’de yer alan haberler éne ¢ikti. Haber Fed’den gelen
bazi agiklamlar ve son Fed tutanaklari ile birlikte bir siiredir Fed’in 2019 faiz arttirrmlarina ara
verecegine dair piyasalarda 6ne c¢ikan beklentilere destek olur nitelikteydi. Cuma giini ise
St. Louis FED Bagkani Bullard ve Beyaz Saray ekonomi danismani Kudlow’un agiklamalari
on plandaydi. James Bullard merkez bankasinin, ters getiri egrisi nedeniyle blyuik olasilikla
Aralik ayindaki faiz artisini (19 Fed Aralik toplantisi) ertelemeyi distnebilecedini soyledi.
Bullard Merkez Aralik ayindaki faiz artisini ertelemey éneren ilk kisi oldu. Diger taraftan ABD
Baskani Donald Trump'in ekonomi basdanismani Larry Kudlow ise Cuma giini Bloomberg
Television'a yaptigi dederlendirmede, Fed'in Aralik ayindaki olasi faiz artirminin ardindan
faiz artinnmlarina "bir sire" ara vermesini bekledigini sdyledi.

Yurtici piyasalarda ise kuresel riskten kagis egilimi ve para politikasina yénelik endiselerle
sert yikselislerin etkili oldugu Usd/TL'de dalgalanma devam ediyor. Gegen hafta acgiklanan
Kasim ayi enflasyon verisi ardindan 13 Aralik'taki TCMB toplantisi da dahil erken faiz indirimi
beklentileri 6ne ¢ikmis ve bu fiyatlama kiresel satis baskisiyla birleserek TL'de deger
kaybina neden olmustu. (usd/tl G¢ haftanin zirvesi olan 5.45 seviyesini test etti) Merkez
Bankasinin siki durugunu koruduguna dair mesajlarla birlikte TL’deki baskinin hafifledigini
takip ettik. (Dolar/TL 5.45 civarindan 5.30 civarina geriledi.) Satis baskisi altinda kalan BIST-
100 endeksinde ise 92.500 destegi Uzerinde tutunma c¢abasinin etkili oldugunu takip
ediyoruz.

Yurticinde Abd ile iligkiler, petrol fiyatlari, yerel secimler ve secimler 6ncesi uygulanan
ekonomi politikalarina ydnelik haber akisi 6éne ¢ikan konu bagliklari olmaya devam ediyor.
Faiz tartismalari sonrasinda 13 Aralik TCMB toplantisi 6n planda. Turkiye-ABD iligkilerindeki
iyilesme paralelinde Halkbank konusundaki gelismeler de izleniyor. Bugin TBMM Genel
Kurulunda bltge gérismeleri basliyor. TUIK blyime verilerini bugiin saat 10.00'da
aciklayacak. TCMB Baskani ise bir konferansta konugsacak. Cumhurbagkani Recep Tayyip
Erdogan bugin Cankaya Kdéski’nde Turkiye Varlik Fonu Toplantis’'na baskanlik edecek.
Hafta genelinde ise Sali gunU cari denge, Persembe TCMB faiz kararl, Cuma gunu ise
Fitch’in kredi notu degerlendirmesi agiklanacak.

Bu sabah:
- Cin ile ABD arasindaki Huawei gerginligi artiyor.

- Cin hukumetin g6zde sirketlerinden Huawei'nin CFO’su ve kurucusunun kizi Meng
Wanzhou’'nun Kanada’da tutuklanmasi olayinda Cin tarafi sessizligi bozarak Meng’in serbest
birakilmasini istedi. Cuma gunu kefalet durugsmasina ¢ikan Meng'’in tutuklulugunun devam
etmesi sonrasinda o©nce Kanada'nin, sonra da ABD’nin buyukelgileri Cin Disisleri
Bakanhgr'na ¢agirildi.

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili
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- Japonya %2, Cin %1 civari ekside
- Abd vadelileri ekside
- S&P 500 %-0.6, Nasdaq %-0.7 civari ekside

- Brent petrol fiyati da Cuma giind OPEC+’'nin 2019°da arzi 1,2 milyon varil azaltma kararinin
ardindan yukseligini surdurerek 62 dolarin tGzerinde seyrediyor.

- ingiltere Brexit Bakani, Sunday Times gazetesinin May'in oylamanin ertelenmesi icin bir
¢agri yapacagi ve anlagsmanin iyilestirimesi icin AB'ye nihai bir basvuruda bulunacagi
iddialarini yalanladi.Oylama 11 Aralik’ta.

- Cin'in ihracatinda biyiime Kasim ayinda keskin sekilde yavasladi. ABD ile ticari gerilimlerin
etkisi ile Kasim ayinda ihracat gegen yilin ayni dénemine gére sadece yizde 5,4 artti. EKim
ayinda ihracat yizde 15,6 buyimusta.

- Fed Yonetim Kurulu tyasi Lael Brainard, kisa vadede faiz artirimlarini destekledigini, ancak
ekonomide arkadan esen rizgarlarin azalmakta olduguna isaret ederek faiz politikasinin
OnUmuzdeki dénemde ABD'nin gérinimunde gelisime giderek daha bagl hareket edecedini
bildirdi

- USD/TL 5.29 civarinda islem gortyor

BIST-100 endeksi 92,500 destedini koruma c¢abasi etkili. Endekste 94,500 desteginin
kirimasiyla olusan asagi baski, 92,500 ara hedef noktasi lzerinde tutunmaya caligiyor.Giin
icerisinde 92,500 destegini koruma c¢abasini surdirecek piyasada, bu seviyenin énemini
koruyacagini disunudyoruz. Kirillmasi durumunda 91,500 riskinin olusacagi endekste, yeni bir
yukselis hareketinin onaylanmasi igin 96,500 seviyesinin asilmasi gerekiyor.

Bu hafta yurtiginde 3C buyime verisi, cari islemler dengesi ve TCMB PPK toplantisi, Avrupa
Merkez Bankasi toplantisi , Abd’de enflasyon verileri ve kiresel Aralik ay1 6nct PMI anketleri
takip edilecek dnemli makro gindem konulari olarak siralanabilir. Ayrica Carsamba gunu
italya’nin biitge rakamlarini Brilkksel'e sunmasi bekleniyor. 11 Aralik'ta ise taslak Brexit
anlasmasinin ingiltere Parlamentosundaki oylamasi var. 650 sandalyeli ingiliz
Parlamentosu'nun alt kanadi Avam Kamarasi'nda, ingiltere Bagbakani Theresa May'in
liderligindeki Muhafazakar Parti'nin 315 milletvekili bulunuyor. Brexit anlasmasinin
Parlamento'dan gecmesi icin 326 oy gerekiyor. Hem muhalefet hem de parti ici muhalefet
nedeni ile anlasmanin onaylanmasina yodnelik endiseler var ve gecen hafta oylamanin
ertelenebilecegine dair bazi resmi olmayan haberler soru isareti yaratmisti.

Bugin yurticinde UGglncu ¢eyrek GSYH verisi 10:00'da aciklaniyor. Turkiye’nin kur krizi
yasadigi ve liranin dger kaybettigi Agustos ayini barindiran ceyrek icin Bloomberg
anketindeki ortalama beklenti %1,2 kiiglilme yoninde. Yillik buyimenin ise bu kigilmenin
etkisi ile ikinci geyrekte gergeklesen %5,2°den %2,2’ye gerileyecedi ongoriliyor. Bugln
ayrica TCMB Baskani Murat Cetinkaya istanbul’da Fintech konferansinda konusacak. Ayni
konferansa ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Yardimcisi Jon Cunliffe ile Kanada Merkez
Bankasi Baskan Yardimcisi Timothy Lane de katilacak. TCMB Beklenti Anketi 14:30’da
aciklaniyor. italya Bagbakan Yardimcisi ve Hilkiimet ortagi Lig Partisi'nin lideri Matteo
Salvini Roma’da basin toplantisi diizenleyecek.
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Bloomberg’de gikan habere gére Socar, Vitol ve Tiipras; yeni istanbul havalimanina
jet yakiti saglamak icin THY ve IGA ile gorustiyor.

Bloomberg'de cikan habere gore Socar, Vitol ve Tupras; yeni Istanbul havalimanina jet
yakiti saglamak icin THY ve IGA ile gorusuyor. Halihazirda Turkiye'deki havayollarinin
cogunluguna (Istanbul Ataturk dahil); THY —Opet (Tupras’in 40% istiraki) ortak girisimi
servis veriyor. 2019’un ortasina dogru tam kapasite olarak devreye girmesi beklenen
STAR rafinerisi’nin jet yakiti uretimini de goz onune aldigimizda, Socar'’in ilgili is ile ciddi
olarak ilgilenebilecegini dusunuyoruz. Opet'in yeni ortaklikta yer almamasi durumunda;
Tupras, toplam uretimin yaklasik 17%’sini olusturan ve agirlirli (93%) olarak Turkiye icine
satilan jet yakitin bir kismini ihrac etme yoluna gitmesi beklenebilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin sz konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduar. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
mdusterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogdabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglncu kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




