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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde seans ici ilk 6nemli destegimiz 94,500
seviyesinde

Yurtdisi piyasalarda risk istahi glglli. Fed’den glvercince mesajlar ve
G20 zirvesinde ABD ve Cin'’in ticaret savaslarinda 90 gunlik ateskes ilani
risk istahina destek oluyor. Arjantin’de G20 Zirvesi’nde biraraya gelen
ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping 90 glin
boyunca yeni tarife artisina gidiimemesi konusunda anlasti. Gelecek 3
ayda iki Ulke bir anlagsmaya varmak i¢in muzakerelere devam edecek.
Halihazirda yapilan tarife artislari uygulanacak. Buna karsin 1 Ocak’ta
200 milyar dolarlik Cin malina yonelik %10 tarifenin %25’e yukseltiimesi
karari uygulanmayacak. Diger taraftan G20 zirvesi sirasinda goérisen
Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ve Suudi Arabistan Veliaht Prensi
Muhammed bin Salman olasi bir petrol kesintisi kararinda birlikte hareket
etme karar aldi. Karar sonrasi petrol fiyatlarinda yikselisler 6éne ¢ikiyor.
Bu hafta 5 Aralik Powell senato konusmasi ve 6 Aralik Opec zirvesi 6n
planda olacak. Piyasalar OPEC+ lUlkelerinin petrol arzinda bir kisinti
karari alip almayacagini takip ediyor.

Yurtici piyasalarda ise TCMB'nin son ddénemde uyguladi§i siki para
politikasi, ABD ile iligkilerin iyilesmesi, petrol fiyatlarindaki gerileme,
Fed'den faiz artirirm beklentilerinin azalmasi ve kisa vadede enflasyonun
hiz kesecegine dair beklentiler ile birlikte TL'deki iyimserlik surlyor.
USD/TL Agustos ortasinda test ettigi 7.24 seviyesinden 5.15 civarina
gerilemis durumda. ( TL'deki deger kazanci bu dénemde %40 civarinda,
diger taraftan yilbasina gbére TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi %27
civarinda) TL'deki iyimser seyir tahvil faizlerine de yansiyor. Ornegin Eyll
ayina %22 civarinda baglayan 10 yillik tahvil faizi %17’nin altina geriledi.
BIST-100 endeksinde ise banka hisseleri 6nculiginde tepki
yukseliglerinin etkili oldugunu takip ediyoruz.(banka/sinai rasyosu Ekim
ayl baslarindan bu yana bankalar lehine %38 hareket etti)

Biltenimizden Basliklar

= Piyasa Yorum

s Kazanci Holding, Cuma ginid 100bin Aksa Enerji hissesi aldigini
acikladi.

Gunluk Takvim

= 04:45 Cin - Caixin PMI imalat (beklenti: 50.1 énceki: 50.1)

= 10:00 TR - PMI imalat (6nceki: 44.3)

= 10:00 TR - TUFE (beklenti: %-0.29 énceki: %2.67)

= 10:00 TR - TUFE yillik ( beklenti: %23.04 6nceki: %25.24)
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 95,416
BIST-100 (US$) 18,502
Gunlik Degisim (TL) 0.3%
Gunliik Hacim (BIST-100) US$1,539 mn
Gunliik Hacim (BIST-TUM) US$1,688 mn
Toplam Piyasa Dederi US$151.6 bn
Halka Agiklik Orani 30.3%
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$1,383 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk 2.6% / 6.0%
3 aylk / 12 aylk 2.3% / -8.2%
En cok artan TL/hisse Degisim
ISFIN 440 16.4%
TOASO 19.40 6.1%
NTHOL 2.18 5.3%
ITTFH 4.28 5.2%
GEREL 3.56 4.4%
En gok azalan TL/hisse Degisim
CEMAS 1.66 -19.8%
DGKLB 1.18 -4.1%
BRSAN 8.01 -4.0%
GLYHO 2.73 -3.9%
AEFES 21.14 -3.4%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 131 -15.8%
THYAO 126 -8.3%
VAKBN 104 165.8%
HALKB 70 1.8%
ASELS 69 -14.9%
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda risk istahi gl¢li. Fed'den glivercince mesajlar ve G20 zirvesinde ABD
ve Cin'in ticaret savaslarinda 90 glinlik ateskes ilani risk istahina destek oluyor. Arjantin’de
G20 Zirvesi'nde biraraya gelen ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi
Jinping 90 glin boyunca yeni tarife artisina gidilmemesi konusunda anlasti. Gelecek 3 ayda
iki Ulke bir anlasmaya varmak i¢in mizakerelere devam edecek. Halihazirda yapilan tarife
artiglari uygulanacak. Buna karsin 1 Ocak’ta 200 milyar dolarlik Cin malna yoénelik %10
tarifenin %25’e yUkseltiimesi karari uygulanmayacak. Diger taraftan G20 zirvesi sirasinda
goriusen Rusya Devlet Baskani Viadimir Putin ve Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed
bin Salman olasi bir petrol kesintisi kararinda birlikte hareket etme karari aldi. Karar sonrasi
petrol fiyatlarinda ylkselisler 6ne ¢ikiyor. Bu hafta 5 Aralik Powell senato konusmasi ve 6
Aralik Opec zirvesi 6n planda olacak. Piyasalar OPEC+ (lkelerinin petrol arzinda bir kisinti
karari alip almayacagini takip ediyor.

Yurtici piyasalarda ise TCMB'nin son dénemde uyguladidi siki para politikasi, ABD ile
iligkilerin iyilesmesi, petrol fiyatlarindaki gerileme, Fed'den faiz artirrm beklentilerinin
azalmasi ve kisa vadede enflasyonun hiz kesecegine dair beklentiler ile birlikte TL'deki
iyimserlik suriyor. USD/TL AgJustos ortasinda test ettigi 7.24 seviyesinden 5.15 civarina
gerilemis durumda. ( TL'deki deger kazanci bu donemde %40 civarinda, diger taraftan
yilbagina gére TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi %27 civarinda) TL'deki iyimser seyir
tahvil faizlerine de yansiyor. Ornegin Eylil ayina %22 civarinda baslayan 10 yillik tahvil faizi
%17’nin altina geriledi. BIST-100 endeksinde ise banka hisseleri 6nculiginde tepki
yukselislerinin etkili oldugunu takip ediyoruz.(banka/sinai rasyosu Ekim ayi baslarindan bu
yana bankalar lehine %38 hareket etti)

Bugun aciklanacak Kasim Tufe verisi 6nemli. Piyasa beklentileri vergi indirimlerinin etkisiyle
Kasim ayinda aylik bazda gerileme olacag! yéninde sekilleniyor. Bloomberg anketine gére
aylik bazda beklenti %-0.29 seviyesinde. Bloomberg anketindeki ortalama tahmine gére
enflasyonunun yillik %25,24 seviyesinden %23,04’e gerilemesi bekleniyor. Haftasonunda
aciklanan ito verilerine gére Kasim ayinda perakende fiyatlar bir énceki aya gore %0,24
azaldi. TUFE gida ile korelasyonu daha yiiksek olan ve dolayisiyla zaman zaman iyi bir énci
gosterge kabul edilen ITO gida grubu Kasim ayinda aylik bazda %+0.28 artis gergeklesti.
(Ekim ayinda %+3.08, Eylil ayinda %+4.78) Gegen sene Kasim ayinda aylk artis hizi
%+1.37.

Bu sabah:

- G20 zirvesinde 90 gunlik ateskes karari ile risk istahi gugli. Yilsonu ralli beklentileri 6n
planda.

- Asya piyasalarinda gugla yikseligler var.
- Japonya %1, Cin %3 civari artida

- Trump bu sabah Twitterda Cin ile ABD’den ithal edilen otomotiv tarifelerin disurtlmesi,
kaldiriimasi konusunda anlasildigini séyledi.

- Petrol fiyatlarinda %5 civari var.

- Abd vadelilerinde sert ylUkseligler 6ne ¢ikiyor.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr
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- S&P 500 %+1.8, Nasdaq %2 civari artida
- Gelismekte olan llke doviz kurlarinda yiikselisler etkili
- USD/TL 5.18 civarinda islem goriiyor (gegen hafta 5.13//30 bandinda iglem goérdi)

BIST-100 endeksinde seans igi ilk dnemli destedimiz 94,500 seviyesinde...Endekste 91,500
destegi Uzerinde devam eden yukari hareketin, 94,500 ara direng noktasi lzerinde haftayi
tamamladigini gbézlemliyoruz. Henliz zayif gergceklesmeye devam eden yukari hareket
kapsaminda, sirasiyla 96,000 ve 97,500 seviyelerini diren¢ noktalari olarak aliyoruz. Geri
cekilmelerde ise 94,500 seviyesini ilk 6nemli destek olarak aliyor ve bu nokta Uzerinde zayif
yukselis ediliminin devam edecegini disuniyoruz.

Bugun yurtiginde Pm1 imalat endeksi ve Kasim enflasyon verisi, Abd’de Ism imalat endeksi
ve Fed’den aciklamalar takip ediliyor. Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida roportaji
14:30’da Bloomberg International’da yayinlanacak. Fed Baskan Yardimcisi Randal Quarles
16:30’da konusacak New York’ta Dis iliskiler Konseyi’nde konusacak. * Fed Guvernérii Lael
Brainard New York Fed Konferansi'nda 18:30’da konusacak. Dallas Fed Bagskani Robert
Kaplan 21:00'de Teksas’ta bir forumda konusacak. Hafta genelinde ise 5 Aralik Powell
Senato konusmasi ve 6 Aralik Opec zirvesi takip edilecek énemli makro giindem konulari
arasinda.

Sektor ve Sirket Haberleri
Kazanci Holding, Cuma giinii 100bin Aksa Enerji hissesi aldigini agikladi.

Kazanci Holding, Cuma giinii 100bin Aksa Enerji hissesi aldigini acikladi: ilgili alim
(agirlikli ortalama fiyat Gzerinden TRY1.2m; Aksa Enerji'nin halka agik kisiminin 0.3%u,
piyasa degerinin 0.1%’i) sonrasinda Kazanci Holding’in Aksa Enerji'deki payi 79.35%’e
yikseldi. ilgili hisse alimi muhtemelen Aksa Enerji hisselerinin son dénemdeki belirgin
zayifigindan kaynaklaniyor gézukmektedir.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




