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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yukari ataklar zayif kaliyor

G20 zirvesi 6ncesinde piyasalarda temkinli hava hakim. Fed bagkani
Powell'in guvercin agiklamalari ardindan sert yikseliglerin etkili oldugu
kuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi diin guni
%0.22 ekside, Msci Dinya %0.25 artida, Msci EM %0.87 ekside kapatti.
Trump "Cin ile birseyler yapmaya ¢ok yakiniz" son olumlu agiklamalari
One cikarken sahin durusu ile bilinen Beyaz Saray ticaret danismani
Navarro'nun da Trump-Xi gériismesine katilacagina dair haberler soru
isareti yarattti. Piyasadaki temel senaryo, ABD ve Cin arasindaki gerilim
Onemli dlglide ¢bzmese de olumlu agiklamalarin 6ne gikacagi bir toplanti
olacagi yénunde.

Yurtici piyasalarda ise Abd ile iliskiler, petrol fiyatlarindaki diisus, yerel
secimler ve secimler Oncesi uygulanan ekonomi politikalarina ydnelik
haber akisi dne ¢ikan konu basliklari olmaya devam ediyor. Turkiye-ABD
iliskilerindeki iyilesme paralelinde Halkbank konusundaki gelismeler de
izleniyor. Fed'in para politikasini sikilastirma hizini  yavaslatacagi
beklentileriyle TL'deki iyimserlik sirerken, piyasalar G20 zirvesinde
yapilacak goérismelere odaklandi. Ayrica yurticinde 6nimuizdeki hafta
aciklanacak enflasyon verileri de 6n planda. Reuters anketine gore
TUFE'nin Kasim'da vergi indirimlerinin etkisiyle aylik %0.75 dismesi,
yilhk enflasyonun %?25'lerden %22.58'e gerilemesi bekleniyor. Fed
Bagkani Powell'in glvercin agiklamalarinin dolarda kuresel kayiplara
neden olmasiyla gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel TL'deki
iyimserlik sUriyor. USD/TL Agustos ortasinda test ettigi 7.24
seviyesinden 5.15 civarina gerilemis durumda. ( TL'deki deger kazanci bu
dénemde %40 civarinda) BIST-100 endeksinde tepki ylkseliglerinin etkili
oldugunu takip ediyoruz.

Bultenimizden Baslhiklar

= Piyasa Yorum

= Bankacilik Sektdrt Ekim ayi net kari yillik %15 artis gosterdi

= Mavi <MAVI TI> 3C18 Sonuglari

= Yargitay, Isdemirin Ozellestirme idaresine karsi actiyi davanin
kararini onadi / ISDMR ve EREGL igin hafif pozitif

Gunluk Takvim

= 04:00 Cin - PMI imalat (6nceki: 50.2)

m 10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi ( 6nceki: -1.87 milyar)

= 13:00 Euro Bolgesi - TUFE Kasim yillik (beklenti: %+2.0 6nceki: %2.2)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

95,126
18,418
1.1%

US$1,256 mn
US$1,441 mn

US$150.6 bn

30.3%

US$1,378 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.3% / 5.1%
2.0% /-7.1%

En cok artan TL/hisse Degisim
CEMAS 2.07  19.0%
YATAS 4.30 8.9%
THLAS 0.33 6.5%
ITTFH 4.07 5.4%
METRO 0.78 5.4%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

IEYHO 0.34 -2.9%
EREGL 7.54 -2.8%
NTHOL 2.07 -2.8%
VESTL 6.26 -2.5%
GSRAY 1.22 -2.4%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 156  27.9%
THYAO 138 14.1%
ASELS 81 -12.8%
HALKB 69  43.5%
KRDMD 62 -5.0%
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PiYASA YORUMU

G20 zirvesi Oncesinde piyasalarda temkinli hava hakim. Fed baskani Powell'in givercin
aciklamalari ardindan sert yukselislerin etkili oldugu kiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P 500 endeksi din ginli %0.22 ekside, Msci Diinya %0.25 artida, Msci EM
%0.87 ekside kapatti. Trump "Cin ile birseyler yapmaya ¢ok yakiniz" son olumlu agiklamalari
one c¢ikarken sahin durusu ile bilinen Beyaz Saray ticaret danismani Navarro’nun da Trump-
Xi gériismesine katilacagina dair haberler soru isareti yarattti. Piyasadaki temel senaryo,
ABD ve Cin arasindaki gerilim énemli 6lglide ¢ézmese de olumlu agiklamalarin 6ne ¢ikacagi
bir toplanti olacadi yoniinde. Dider taraftan din aksam acgiklanan Fed tutanaklarinda ise
Powell'in agiklamalarina paralel ifadeler yer aldi. Tutanaklara gore toplantida Fed Uyeleri
metinde yer alan ‘kademeli faiz artislar’’ ifadesinin éniimizdeki aylarda degistirebilecegini
glindeme getirdi.

Yurtigi piyasalarda ise Abd ile iligkiler, petrol fiyatlarindaki dusUs, yerel segimler ve segimler
oncesi uygulanan ekonomi politikalarina yonelik haber akisi éne ¢ikan konu basliklar
olmaya devam ediyor. Turkiye-ABD iligkilerindeki iyilesme paralelinde Halkbank konusundaki
gelismeler de izleniyor. Fed'in para politikasini sikilastirma hizini  yavaslatacagi
beklentileriyle TL'deki iyimserlik sirerken, piyasalar G20 zirvesinde yapilacak goérismelere
odaklandi. Ayrica yurticinde oniimizdeki hafta aciklanacak enflasyon verileri de 6n planda.
Reuters anketine gére TUFE'nin Kasim'da vergi indirimlerinin etkisiyle aylik %0.75 diigmesi,
yillik enflasyonun %25'lerden %22.58'e gerilemesi bekleniyor. Fed Baskani Powell'in
glivercin agiklamalarinin dolarda kiresel kayiplara neden olmasiyla gelismekte olan Ulke
para birimlerine paralel TL'deki iyimserlik strtiyor. USD/TL Agustos ortasinda test ettigi 7.24
seviyesinden 5.15 civarina gerilemis durumda. ( TL'deki deder kazanci bu dénemde %40
civarinda) BIST-100 endeksinde tepki yukselislerinin etkili oldugunu takip ediyoruz.

Bu sabah:
- G20 zirvesi 6ncesinde temkinli hava devam ediyor
- Asya piyasalari karisik

- G20 zirvesinde Cumartesi gergeklesecek Abd-Cin gorismeleri 6n planda olacak. Temel
senaryo olumlu agiklamalarin 6ne c¢ikacadl bir toplanti olacadi yodnunde. Anlasma
saglanamamasi halinde ABD’nin Cin'den ithal 200 milyar dolar tutarindaki Grinde %10 olan
glmrik vergisini gelecek yil baslarinda %25'e yiikseltmesi olasiligi 6n plana gegebilir.

- Dolar endeksi yatay
- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari yatay
- Abd vadelileri yatay

- USD/TL 5.15 civarinda islem goruyor (din 5.13//23 bandinda islem gordu)
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BIST-100 endeksinde yukari ataklar zayif kaliyor...Endekste 91,500 destegi Uzerinde devam
eden yukari hareketin, din 94,500 ara direng noktasi Uzerinde gunid tamamladigini
g6zlemliyoruz. Heniliz zayif gergceklesmeye devam eden yukari hareket kapsaminda,
sirasiyla 96,000 ve 97,500 seviyelerini diren¢ noktalari olarak aliyoruz. Geri ¢ekilmelerde ise
93,000 ara destegi lizerinde zayif ylkselis ediliminin devam edecegini dislinlyoruz.

Bugin iki gin slrecek olan G-20 liderler zirvesi bashyor. Yurticinde Ekim ayi dis ticaret
dengesi verileri agiklanacak. Turizm Bakanhdi Ekim ayi yabanci ziyaretci girigi verilerini
aciklayacak. New York Fed Bagkani John Williams tsi ile 17:00’de konusacak. Oniimiizdeki
dénemde ise yurticinde Kasim enflasyon verisi, 5 Aralik Powell Senato konusmasi ve 6
Aralik Opec zirvesi takip edilecek 6nemli makro giindem konulari arasinda.

Sektor ve Sirket Haberleri

Bankacilik Sektoriu Ekim ay1 net kari yillik %15 artis gosterdi

BDDK verilerine goére, Ekim ayinda bankacilik sektdri net kari 4,572mn TL olarak
gerceklesti. Net kar yillik olarak %15, aylik olarak %39 artis gosterdi. 10 aylik toplam net
kar ise 45,9 milyar TL'ye ulasti ve yillik biiyime %12 olarak gergeklesti.

Ekim ayi net kari, 3C18 aylik ortalama net karin yaklasik %11 (izerinde gerceklesti. Ozel
yerli mevduat bankalari ve kalkinma bankalari segmentlerindeki kar artigi, 3C
ortalamasinin Uzerinde kar bliylimesini sagladi.

Ekim ayinda, mevduat maliyetlerindeki artisin net faiz marjina olumsuz etkisini
g6zlemliyoruz ve bu bekledigimiz bir gelismeydi. Ayrica, ticari ve kur kaynakli net zarar ve
faaliyet giderlerindeki artis, karliigi asagdi ¢ekerken, karsilik giderlerindeki ciddi dusis
karlili@r olumlu etkiledi. TL'nin deger kazanmasinin, karsilik giderlerindeki dususte etkili
olabilecegini dusuniyoruz. Sektorin 6zkaynak karlihdr aylik bazda %9,8’'den %13,4’e
yukseldi. Sermaye yeterlilik orani ise 9 baz puan artisla, %18,2 olarak gerceklesti.

Ekim ayi verilerini banka hisseleri agisindan nétr olarak yorumluyoruz. Garanti ve
Vakifbank icin AL tavsiyesi vermeye devam ediyoruz. Garanti ve Vakifbank, 1 yillk
tarihnsel F/DD carpani ortalamasina gére sirasiyla %30 ve %53 iskontolu islem
gbérmektedir.

Mavi <MAVI TI> 3C18 Sonuglari

Mavi, 3C18 finansallarinda 42,8 milyon TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 43,2 milyon TL
ve bizim beklentimiz 42,1 milyon TL’nin paralelinde gelen sonuglarin alt detayina
baktigimizda, sirketin gerek ciro gerekse VAFOK agisindan piyasa ve bizim beklentilerimizin
Uzerinde performans sergiledigini ancak artan finansman giderleri nedeniyle bu iyilesmenin
net karlihga yansimadigini gériyoruz. Finansman giderlerinin alt kirllimina baktigimizda ise
artan borglanma maliyeti ve tirev enstrimanlarinin bozulmada rol oynadidini gértyoruz.
Sirketin gegen sene Ekim sonu sonu 124 milyon TL olan net borcu, ara dénemde 25 milyon
TL temetty 6dendigi bir dénemde, 93 milyon TL'ye gerilerken, VAFOK cinsinden karsiligi
0.6x’dan 0.3x’e geriledi. Her ne kadar net karlilikta bir slrpriz icermese de, sonuglari ylksek
trafik buyumesi, marj genislemesi ve azalan borgluluk temalari sayesinde olumlu karsiliyoruz
ve piyasa tepkisinin de bu yénde olmasini bekliyoruz.
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Yargitay, isdemir’in Ozellestirme idaresine kargi actigi davanin kararini onadi / ISDMR
ve EREGL i¢in hafif pozitif

Yargitay, isdemirin Ozellestirme idaresine karsi actigi davanin kararini onadi. Buna gore
Yargitay, davanin kismen kabulu ile TRY52.9m (ve avans faizi)’nin Isdemire odenmesine
karar verdi. ilgili odeme, hesaplarimiza gore, faiz dahil TRY98m’lik bir odemeye denk
gelebilir. Bu miktar, Isdemir'in piyasa degerinin 0.6%’sina ve Erdemir’in piyasa degerinin
0.4%’une denk gelmektedir. llgili haberi ilgili sirketler icin hafif pozitif olarak
degerlendiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




