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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde tepki alimlarinin gii¢ kazanmasi i¢in 94,500

direncinin asilmasi gerekiyor SEEYEIE nee

Fed baskani Powell'in din aksamki givercin agiklamalar ile birlikte Abd gEjgg EE;;) ?;"SZ;
endekslerinde sert yikseligler etkili oldu. Powell'in agiklamalarindaki Giinliik Degisim (TL) DG
‘Nétr faizin biraz asagdisindayiz" ifadesi faiz patikasinda geri adim sinyali Giinliik Hacim (BIST-100) US$1,115 mn
olarak algilandi. Powell bu agiklamalariyla gegen ayki ifadelerinin tam G T EETRIUY) U2 ln
tersi yond? bir alglklama yapmis oldu. Pczwell gegen z.ﬂy, polltlkg fa.lz Toplam Piyasa Deder US6146.4 bn
oraninin notr seviyeden "gok uzakta" oldugunu ve Fed'in bu seviyenin Halka Acikik Orani 30.4%
Otesinde bile politikasini sikilastirabilecegini sdylemisti. Aciklamalarla 3 Aylik Gunliik Islem Hacmi US$1,375 mn

birlikte dolar endeksinde asagdi baski, Abd endekslerinde yikseligler

etkiliydi. Kuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi ot )

1 haftalk / 1 aylk 1.1% / 3.9%
Mart'tan bu yana en hizli ylkselisini kaydetti.(%2.3) Gelismekte olan Ulke 3 aylk / 12 aylk 0.2% / -7.8%
doviz kurlari deger kazandi. Nétr faiz literatirde ekonomiyi ne sikilastiran
ne de gevseten faiz orani olarak gériiliiyor. Powell ayrica ekonominin faiz Enlooliartan U G
artiglarinin  etkisini tam olarak hissetmedigini de belirtti. Powell I:J;ZZ i'gg 3222
ekonominin giiglii  bir biiyime kaydettigini belirtse de “Onceden KOZAL 53:65 5:2%
belirlenmis bir politika patikasi yok” diye konusarak Fed’in kosullara gére KCHOL 14.79  5.1%
politikasini degistirebileceginin sinyalini verdi. En son Eylil ayindaki THLGM 132 4.8%
toplantida agiklanan medyan tahmine gére Fed tyeleri 2019’da ¢ kez 25 En cok azalan TL/hisse Degisim
baz puanlik faiz artigi 6ngoériyordu. AFYON 503 -4.9%
TKFEN 20.04  -4.1%
Yurtici piyasalarda ise Fed Baskani Powell''n glvercin acgiklamalarinin CCOLA 28.12  -3.5%
dolarda kiiresel kayiplara neden olmasiyla gelismekte olan iilke para /ff/’;‘;; i(l’i 22:;:
birimlerine paralel TL de deger kazandi. Powell'in acgiklamalari dolarin
Ozellikle Avustralya ve Yeni Zelanda dolari gibi riskli para birimleri Hacim US$mn Degisim
karsisinda deger kaybetmesine neden oldu. Giiney Afrika randi ve TL gibi GARAN 122 -46.8%
bazi gelismekte olan Ulke para birimlerinin de her biri %1 oraninda deger Z:gf‘so 1;; ‘1‘:;22
kazandi. USD/TL Agustos ortasinda test ettigi 7.24 seviyesinden 5.20 KRDMD 65  37.7%
civarina gerilemis durumda. ( TL'deki deger kazanci bu dénemde %39 HALKB 48 8.9%
civarinda) BIST-100 endeksinde 91.500 destedi Uzerinde tepki
yukseliglerinin etkili oldugunu takip ediyoruz. ——
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PiYASA YORUMU

Fed baskani Powell'in diin aksamki givercin agiklamalari ile birlikte Abd endekslerinde sert
yukselisler etkili oldu. Powell'in agiklamalarindaki ‘Notr faizin biraz asagisindayiz" ifadesi
faiz patikasinda geri adim sinyali olarak algilandi. Powell bu acgiklamalariyla gegen ayki
ifadelerinin tam tersi yonde bir agiklama yapmis oldu. Powell gecen ay, politika faiz oraninin
notr seviyeden "gok uzakta" oldugunu ve Fed'in bu seviyenin o6tesinde bile politikasini
sikilagtirabilecegini soéylemisti. Acgiklamalarla birlikte dolar endeksinde asagdi baski, Abd
endekslerinde yukselisler etkiliydi. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500
endeksi Mart'tan bu yana en hizli ylkselisini kaydetti.(%2.3) Gelismekte olan Ulke dodviz
kurlari deger kazandi. Notr faiz literatirde ekonomiyi ne sikilastiran ne de gevseten faiz
orani olarak goriliyor. Powell ayrica ekonominin faiz artislarinin etkisini tam olarak
hissetmedigini de belirtti. Powell ekonominin gugli bir blylme kaydettigini belirtse de
“Onceden belirlenmis bir politika patikasi yok” diye konusarak Fed’in kosullara gére
politikasini degistirebilecedinin sinyalini verdi. En son Eylll ayindaki toplantida agiklanan
medyan tahmine goére Fed Uyeleri 2019°da (¢ kez 25 baz puanlik faiz artisi dngoriyordu.

Yurtigi piyasalarda ise Fed Baskani Powell'in guvercin agiklamalarinin dolarda kiresel
kayiplara neden olmasiyla gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel TL de deger
kazandi. Powell'in agiklamalari dolarin 6zellikle Avustralya ve Yeni Zelanda dolari gibi riskli
para birimleri karsisinda deger kaybetmesine neden oldu. Gliney Afrika randi ve TL gibi bazi
gelismekte olan llke para birimlerinin de her biri %1 oraninda deger kazandi. USD/TL
Agustos ortasinda test ettigi 7.24 seviyesinden 5.20 civarina gerilemis durumda. ( TL'deki
deger kazanci bu dénemde %39 civarinda) BIST-100 endeksinde 91.500 destegi tzerinde
tepki yukselislerinin etkili oldugunu takip ediyoruz.

Yurticinde Abd ile iligkiler, petrol fiyatlarindaki dusis, yerel secimler ve secgimler dncesi
uygulanan ekonomi politikalarina yoénelik haber akigi dne c¢ikan konu basgliklari olmaya
devam ediyor. Turkiye-ABD iligkilerindeki iyilesme paralelinde Halkbank konusundaki
gelismeler de izleniyor. ABD Bagkani Donald Trump, Arjantin'de yapilacak G20 zirvesinde
Cin Devlet Baskani Xi Jinping ve Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ile goriisecek.

Bu sabah:
- Glne yukseligle baglayan Asya piyasalarinda ivme kaybi var.

- Cuma gunl baslayacak Abd-Cin gérismeleri 6n planda. Anlasma saglanamamasi halinde
ABD’nin Cin'den ithal 200 milyar dolar tutarindaki Griinde %10 olan gimrik vergisini gelecek
yil baglarinda %25'e yukseltmesi bekleniyor.

- Asagi baski altinda kalan dolar endeksi ekside
- Gelismekte olan ulke déviz kurlari artida

- Ukrayna Devlet Baskani Petro Poroshenko, Rusya Devlet Bagkani Putin'i tim Ukrayna'yi
ilhak etmeye galismakla sugladi

- Sert satis baskisi altinda kalan brent petrol hafif ekside
- Abd vadelileri ekside
- S&P 500 %0.2, Nasdaq %0.3 ekside
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- USD/TL 5.20 civarinda islem gortyor (din 5.20/27 bandinda iglem goérdu)

BIST-100 endeksinde tepki alimlarinin gi¢ kazanmasi icin 94,500 direncinin asilmasi
gerekiyor. Endekste 91,500 destegi lUizerinde devam eden tepki alimlari, 94,500 hedef direng
noktasini test ediyor. Tepki alimlarinin gi¢ kazanmasi igin 94,500 direncinin asiimasi
gereken piyasada, bu seviye Uzerinde ise 96,000 ve 97,500 seviyelerinin test edilebilecegini
dusundyoruz. 91,500 seviyesini ise kisa vadeli ana destek noktasi olarak almaya devam
ediyoruz.

Bugiin yurticinde ekonomik gliven endeksi, Abd PCE verisi FOMC tutanaklari takip ediliyor.
Fomc tutanaklarinda son agiklanan bazi zayif makro veriler, piyasalardaki satis baskisi ve
kuresel bluylimeye yonelik goruslere ilisikin sinyaller aranacak.

Haftanin geri kalaninda ise yarin baslayacak G20 toplantisi (29 Kasim-1 Aralik) ve Cin PMI
endeksleri 6ne ¢ikan 6nemli giindem konulari. ABD ile Cin'li liderler Cuma giini yapacaklari
gérusmede taraflarin ortak bir noktada anlasip anlasmadigi izlenecek. Anlasma
saglanamamasi halinde ABD Cin'den ithal 200 milyar dolar tutarindaki Griinde %10 olan
gUmrik vergisini gelecek yil baslarinda %25'e yiikseltmesi bekleniyor. Ayrica 5 Aralik Powell
Senato konusmasi ve 6 Aralik Opec zirvesi 6nimizdeki donemde takip edilecek 6nemli
makro glindem konulari arasinda.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




