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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 91,500 destegi uzerindeki tepki denemeleri
devam edebilir

Yurtdisi piyasalarda sert satis baskisi altinda kalan riskli varliklarda din
sinirl tepki denemelerinin etkili oldugunu takip ettik. FED'in parasal
sikilasmaya ara vermeyi dislUnmeye basladigina ve faiz artirm
dongusini ilkbaharda sona erdirebilecedini dair haber dikkat ¢ekti. (MNI)
Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %+0.3,
Msci Dinya %+0.4, Msci EM endeksi ise %+1.85 yikselisle kapanis
yapti. Abd dolari ve Japon Yeni risk istahindaki kismi toparlanma ile
zayiflarken, satis baskisi altinda kalan emtialarda dengelenme c¢abasi
One cikiyor. Gelismekte olan Ulke déviz kurlari deger kazanirken, sert
satis baskisi altinda kalan petrol fiyatlari ise risk istahindaki toparlanmaya
karsi beklenenin Gzerindeki stok verileri (DoE) ile baski altinda kaldi (%-
0.6) Brexit slreci (25 Kasim zirvesi), Abd /Cin iligkilerine yénelik haber
akisl ve kiresel merkez bankalari politikalari 6n planda olan ana konular
olmaya devam ediyor.

Yurti¢i piyasalarda ise Fed'in faiz artirimlarina ara verebilecegine dair
basinda yer alan haberler Carsamba giini gelisen Ulke kurlarina destek
olurken TL’'deki yikselisler 6n plandaydi. USD/TL’de asagi baski one
cikarken (Agustos ortasinda test ettigi 7.24 seviyesinden 5.30'un altina
kadar geriledikten sonra Kasim ayl basindan beri 5.30-5.55 bandinda
seyrediyor. Bu bant asagl veya yukari olarak kalici olarak heniiz
kiriimadi.), satis baskisi altinda kalan ve kisa vadeli gériinimun yeniden
olumsuza dénduagu BIST-100 endeksinde 91.500 destegdi Uzerinde tepki
denemelerinin etkili oldugunu goériyoruz.

BIST-100 endeksinde 91,500 destegi lizerindeki tepki denemeleri
devam edebilir... Din 91,500 ara destedinin Urettigi tepki alimlarinin,
gln igerisinde etkisini stirdirebilecegini distinliyoruz.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

= Kardemir <KRDMD TI> fiyat guncellemesinde, urln fiyatlarini baydk
Olglide korudu

= Vakifbank <VAKBN TI> sendikasyon kredisini yeniledi

Gunluk Takvim

m - Sukran Ginu - Abd piyasalari kapali

= 02:30 Japonya Tufe (beklenti: %1.4 dnceki: %1.2)
= 10:00 TR - Tiketici Gliven Endeksi (6nceki: 57.3)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

92,708
17,330

1.1%
US$1,172 mn
US$1,302 mn

US$139.3 bn
30.8%
US$1,360 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-1.0% / -3.9%
2.8% /[ -11.9%

En cok artan TL/hisse Degisim
IPEKE 6.15 15.8%
IEYHO 0.32 6.7%
DGKLB 1.04 6.1%
SASA 9.05 5.7%
ISFIN 3.40 5.6%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

POLHO 6.06 -6.6%
AKSEN 2.95 -3.3%
GENTS 2.06 -2.8%
SISE 4.89 -2.6%
TAVHL 23.92 -2.4%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 148  29.4%
GARAN 104 -41.2%
IPEKE 79 207.4%
KOZAA 71  18.8%
PETKM 67 43.7%
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PiYASA YORUMU

Yurtdigi piyasalarda sert satis baskisi altinda kalan riskli varliklarda didn sinirli tepki
denemelerinin etkili oldugunu takip ettik. FED’in parasal sikilagsmaya ara vermeyi dislinmeye
basladigina ve faiz artirm doéngisinid ilkbaharda sona erdirebilecegini dair haber dikkat
cekti. (MNI) Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %+0.3, Msci
Dinya %+0.4, Msci EM endeksi ise %+1.85 ylkselisle kapanis yapti. Abd dolari ve Japon
Yeni risk istahindaki kismi toparlanma ile zayiflarken, satis baskisi altinda kalan emtialarda
dengelenme c¢abasi 6ne c¢ikiyor. Gelismekte olan llke déviz kurlari deder kazanirken, sert
satis baskisi altinda kalan petrol fiyatlari ise risk istahindaki toparlanmaya karsi beklenenin
Uzerindeki stok verileri (DoE) ile baski altinda kaldi (%-0.6) Brexit sireci (25 Kasim zirvesi),
Abd /Cin iligkilerine yonelik haber akigi ve kiresel merkez bankalari politikalari 6n planda
olan ana konular olmaya devam ediyor.

Yurtigi piyasalarda ise Fed'in faiz artirimlarina ara verebilecegine dair basinda yer alan
haberler Carsamba gini gelisen Ulke kurlarina destek olurken TL'deki yikselisler 6n
plandaydi. USD/TL’de asagi baski ©ne c¢ikarken (AJustos ortasinda test ettigi 7.24
seviyesinden 5.30'un altina kadar geriledikten sonra Kasim ayi basindan beri 5.30-5.55
bandinda seyrediyor. Bu bant asagi veya yukari olarak kalici olarak heniiz kirllmadi.), satis
baskisi altinda kalan ve kisa vadeli goriinimin yeniden olumsuza doéndigu BIST-100
endeksinde 91.500 destegi Gizerinde tepki denemelerinin etkili oldugunu goériyoruz.

Abd ile iligkiler, biitce oylamasi, yerel segimler ve secimler 6ncesi ittifak arayiglari ve
uygulanan ekonomi politikalarina yonelik haber akigi 6éne gikan konu basliklari olmaya
devam ediyor. AKP Sézciisii Omer Celik, Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ile MHP Genel
Bagkani Devlet Bahgeli'nin diin gergeklestirdigi gérisme sonrasi iki partinin yerel secimde
ittifak yapma konusunda daha olumlu bir asamada oldugunu sdyledi. Turkiye-ABD
iliskilerindeki iyilesme paralelinde Halkbank konusundaki gelismeler de izleniyor.

Bugiin Digigleri Bakani Mevliit Cavusoglu AB Dis iliskiler ve Givenlik Politikasi Yiiksek
Temsilcisi Federica Mogherini ve Genisleme Miuzakerelerinden sorumlu AB Komiseri
Johannes Hahn ile 11:30’da ortak basin toplantisi dlizenleyecek. Bugiin bir diger énemli
gundem maddesi ise Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in TBMM Plan ve Bitce
Komisyonu’nda yapacagi bakanhginin butce sunumu olacak.(11:00°de)

Bu sabah:
- Buguin Abd piyasalari sikran guind nedeni ile kapali ve makro ekonomik veri akigi zayif
- ABD'deki Sukran Gunu tatili ile birlikte buglin piyasalarda daha sakin bir seyir bekleniyor..

- Abd piyasalarindaki sinirh toparlanma ardindan Asya borsalarinda karigik egilim etkili
(Japonya arti, Cin ekside)

- Guvenli liman varliklara ilginin artmasiyla yukari baski altinda kalan dolar endeksi yatay
- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari hafif artida

- Altin yatay

- Brent petrol hafif ekside

- USD/TL 5.30 civarinda islem gortiyor (diin 5.27/39 bandinda islem gordu)

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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BIST-100 endeksinde 91,500 destegi Uzerindeki tepki denemeleri devam edebilir....Dln
91,500 ara desteginin Urettigi tepki alimlarinin, gun igerisinde etkisini surdurebilecegini
distniyoruz. Su asamada zayif kaldigini gézlemledigimiz tepki alimlari kapsaminda, 94,000
seviyesini ise diren¢ noktasi olarak izliyoruz. Piyasada yukari ataklarin gu¢ kazanabilmesi
icin 94,000 direncinin asilmasi gerekiyor.

Sikran gini nedeni ile bugiin Abd piyasalar kapali. (Yarin ise erken kapaniyor) Bugiin
yurticinde tuketici glven endeksi, Euro Bolgesi tuketici glveni, TCMB haftalik para ve
menkul kiymet istatistikleri, Gliney Afrika Merkez Bankasi faiz karari aciklanaiyor. Ayrica
ECB Yonetim Konseyi Uyeleri Jens Weidmann, Klaas Knot ve Ignazio Visco Floransa'da
19:30’da konugacak. Yarin ise kiresel Kasim ayr 6nct PMI endeksleri takip edilecek.
Onumizdeki haftaki giindem énemli olabilir. 26 Kasim Powell agiklamalari, G20 toplantisi
(29 Kasim-1 Aralik), FOMC tutanaklari, Abd'de PCE verisi ve Cin PMI endeksleri agiklaniyor.
Ayrica 5 Aralik Powell Senato konusmasi ve 6 Aralik Opec zirvesi 6nimuzdeki donemde
takip edilecek 6nemli makro gindem konulari arasinda.

Kiresel ekonominin stagflasyon benzeri sinyaller vermeye devam ettigini disiniyoruz.
Kuresel bliyimede yavaglama sinyalleri soru isareti yaratiyor. Son acgiklanan bazi beklenti
anketlerinde yavaslama sinyalleri var. Bu dogrultuda hem Cin hem de Abd’de dnimizdeki
dénemde acgiklanacak makro verilerin daha da 6nemli hale geldigini, Fed/Ecb gibi kiresel
merkez bankalarindan gelecek mesajlarin dnemli olacagini distintiyoruz. (13 Aralik Ecb ve
19 Aralik Fed toplantisi) Ancak enflasyon nedeniyle kiiresel merkez bankalarinin daha
guvercince durusa gegmek igin aceleci olmayacagini disinlyoruz. Yarin agiklanacak oncu
kiresel PMI endeklerinden gelecek sinyaller dnemli olabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Kardemir <KRDMD TI> fiyat giincellemesinde, iiriin fiyatlarini biiylk ol¢lide korudu

Kardemir nervir Griin grubunda 3%’lik fiyat disirmesi disinda, diger urin fiyatlarini korudu.
Fiyat revizyonunu agirlikh olarak TRY’nin USD’e karg! kuvvetlenmesi ve USD cinsinden Grtin
fiyatlarindaki distsin mekanik yansimasina paralel olmasindan dolayi, hisse performansi
icin noétr olarak karsiliyoruz.

Vakifbank <VAKBN TI> sendikasyon kredisini yeniledi

Vakifbank uluslarlarasi piyasalardan toplam 855mn dolar tutarinda sendikasyon kredisi
aldigini acikladi. 1 yil vadeli kredinin maliyeti dolar kismi i¢in libor + 275 baz puan ve euro
kismi icin euribor + 265 baz puan olarak gergeklesti. 2 yil vadeli kredinin (130mn dolar)
maliyeti ise libor + 350 baz puan olarak gerceklesti. 1 yil vadeli kredinin maliyeti yakin
zamanda gerceklesen diger bankalarla ayni seviyede olustu. 1 yil vadeli kredinin ¢evirme
oranini %82 olarak hesapliyoruz. Bu gelismeyi, hisse performansi agisindan hafif olumlu
olarak yorumluyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




