YapiKredi

Yatirim
Arastirma
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BIST-100 endeksinde seans ici seyri 92,500 {izerinde yukselis
yoniinde izlemeyi siirdiiriiyoruz

Kiresel hisse senetlerinde satis baskisi etkili. Brexit stireci, Abd /Cin
iliskilerine yonelik haber akigi ve kiresel merkez bankalari politikalari 6n
planda olan ana konular olmaya devam ediyor. Din Abd endekslerinde
teknoloji hisseleri dnculiglnde satis baskisi etkiliydi. Apple’in iPhone igin
uretim siparislerini azalttigina dair haberlerle birlikte Facebook ile ilgili
negatif haber akisi 6ne ¢ikti. Ornegin NYT'de yer alan haberde sirketin,
2016 yilinda ABD secimlerine miidahale etmek igin Rusya'nin platformu
kullanmasini géz ardi ettigi ve gizlemeye calistigina dair detaylar yer aldi.
Diger taraftan Financial Times Cinli yetkililerin, Samsung, SK Hynix ve
Micron'un anti-trést ihlallerine yénelik kanitlari oldugunu iddia etti.
Kuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi gunu
%1.66 (Nasdaq %3’lUn Uzerinde deger kaybetti), Msci Dinya %-1, Msci
EM endeksi ise %-1.3 ekside kapanis yapti

Yurtici pivasalarda ise Abd ile iligkiler, bitge oylamasi, yerel segimler ve
secimler dncesinde uygulanan ekonomi politikalarina yonelik haber akisi
one cikan konu bagliklari olmaya devam ediyor. USD/TL Turkiye-ABD
iliskilerinde iyilesme sinyalleriyle 5.30'lu seviyelere gerilerken (5.30 ana
destegi 6nemini koruyor) Gelismekte olan Ulke piyasalarindan olumiu
ayrisan BIST-100 endeksinde 91.500 destegdi uUzerinde tepki ylkseligleri
etkili. Piyasada genel olarak ABD ile iligkilerin diizelecegine yodnelik
beklentilerle birlikte Kasim ayinda enflasyonun eksi c¢ikacagina dair
beklentiler 6ne ¢ikiyor.

BIST-100 endeksinde seans igi seyri 92,500 lUzerinde ylkselis yoniinde
izlemeyi surdiriyoruz Gegtigimiz hafta 91,500 desteginde baslayan tepki
alimlari kapsaminda, diin 94,000 direncinin asilmasini hareketin devami
agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz. Bu kapsamda guin igerisinde
yukari hareketini surdirecegini duslindigumiz piyasada, 96,000
seviyesini ilk énemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz. 96,000 Uzerindeki
hareketler ise piyasada 97,500 ve 101,000 seviyelerini test edecek
potansiyelin devamini getirecektir.

Biltenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu

= Kardemir <KRDMD TI, AL> yonetiminde degisiklige gidildi

Gunluk Takvim
= 16:30 ABD - Konut Baslangigclari (beklenti: 1230k 6nceki: 1201k)

= 16:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti: 1260k énceki: 1270k)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

94,571
17,766
1.0%

US$1,090 mn
US$1,221 mn

US$142.6 bn

30.9%

US$1,361 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.4% / -2.0%
6.6% / -11.0%

En cok artan TL/hisse Degisim
SKBNK 1.16  19.6%
ICBCT 8.65 14.4%
FLAP 3.13 9.4%
DGKLB 0.97 9.0%
KOZAA 7.05 5.4%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ITTFH 3.84 -5.7%
ARCLK 15.39 -3.2%
CEMAS 2.05 -2.4%
MPARK 11.57 -2.1%
OZKGY 2.36 -2.1%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 155 3.0%
GARAN 139 45.3%
HALKB 63  25.4%
ASELS 60 -43.4%
AKBNK 52 54.0%
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PiYASA YORUMU

Kiresel hisse senetlerinde satis baskisi etkili. Brexit siireci, Abd /Cin iligkilerine yonelik
haber akisi ve klresel merkez bankalari politikalari 6n planda olan ana konular olmaya
devam ediyor. Din Abd endekslerinde teknoloji hisseleri énculiginde satis baskisi etkiliydi.
Apple’in iPhone igin Uretim siparislerini azalttigina dair haberlerle birlikte Facebook ile ilgili
negatif haber akisi éne ¢ikti. Ornegin NYT'de yer alan haberde sirketin, 2016 yilinda ABD
secimlerine mudahale etmek i¢in Rusya'nin platformu kullanmasini gbéz ardi ettigi ve
gizlemeye calistigina dair detaylar yer aldi. Diger taraftan Financial Times Cinli yetkililerin,
Samsung, SK Hynix ve Micron'un anti-trost ihlallerine yonelik kanitlari oldugunu iddia etti.
Kuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi giini %1.66 (Nasdaq %3’ln
Uzerinde deger kaybetti), Msci Diinya %-1, Msci EM endeksi ise %-1.3 ekside kapanis yapti

Yurtici piyasalarda ise Abd ile iligkiler, bltgce oylamasi, yerel segimler ve segimler éncesinde
uygulanan ekonomi politikalarina yonelik haber akigi 6ne ¢ikan konu bagliklari olmaya
devam ediyor. USD/TL Turkiye-ABD iligkilerinde iyilesme sinyalleriyle 5.30'lu seviyelere
gerilerken (5.30 ana destegi 6nemini koruyor) Gelismekte olan Ulke piyasalarindan olumlu
ayrisan BIST-100 endeksinde 91.500 destegi Uzerinde tepki yikseligleri etkili. Piyasada
genel olarak ABD ile iligkilerin dizelecegdine yonelik beklentilerle birlikte Kasim ayinda
enflasyonun eksi ¢ikacagdina dair beklentiler 6ne ¢ikiyor.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, bugin saat 09.40'da International Business
Forum'da konusma yapacak. Disisleri Bakani Mevliit Cavusoglu bugiin Abd Dis isleri Bakani
Pompeo ile Washington’da bir araya gelecek.

Bu sabah:
- Abd piyasalarindaki sert satiglar bu sabah Asya borsalarina da yansimig durumda.
- Japonya %1, Cin %2 civari ekside.

- Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, Banka'nin negatif faizleri devasa
tesvik programinin pargasi olarak su an i¢in devam ettirmesi gerektigini sdyledi.

- ABD, Venezuela'y teréri destekleyen ulkeler listesine almayi dederlendiriyor. Ancak su
ana kadar verilmis bir karar bulunmuyor (Foreks)

- Bagbakan May’e yonelik given oylamasi olasiligi soru igareti yaratiyor. Parti ici muhalefet,
May’i guven oylamasina goéturecek 48 imzay toplayamadi BBC'nin haberine goére
Muhafazakar parlamenterlerden biri daha Bagbakan May'e karsi guvensizlik mektubu verdi.
Bu mektup ile birlikte toplam givensizlik mektubu sayisi 43 oldu (48 gerekiyor)

- New York Fed Bagkani John Willams, kademeli faiz artinmi dénglsinin gelecek ay
yapilacak FOMC toplantisinda da devam etmesini bekledigini sdyledi. Agiklamalar sahince
yorumlandi.

- italya Maliye Bakani Tria, 2019 yili biitge planini AB Komisyonu ile tartigmaya devam
ettiklerini, ancak hiukumetin bitge planlarini degistirme niyeti olmadigini séyledi

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari yatay
- Abd vadeli endeksleri ekside

- S&P 500 vadeli %0.3, Nasdaq vadeli %0.4 civari ekside
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- USD/TL 5.32 civarinda islem gortiyor (din 5.30/37 bandinda iglem goérdu)

BIST-100 endeksinde seans igi seyri 92,500 (izerinde yikselis yoniinde izlemeyi
surdlrtyoruz Gegtigimiz hafta 91,500 desteginde baslayan tepki alimlari kapsaminda, diin
94,000 direncinin agilmasini hareketin devami agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz. Bu
kapsamda gun igerisinde yukari hareketini surdirecegini disundigumuiz piyasada, 96,000
seviyesini ilk 6nemli diren¢ noktasi olarak izliyoruz. 96,000 (zerindeki hareketler ise
piyasada 97,500 ve 101,000 seviyelerini test edecek potansiyelin devamini getirecektir.

Bu nedenle seans i¢i seyri su asamada 92,500 ara destegi stop loss olmak Uzere yikselis
yénunde izlemeyi surdurlyoruz.

Bu hafta makro veri gindemi sakin. Bu hafta Sukran gini nedeni ile 22 Kasimda Abd
piyasalari kapali. 23 Kasim'da ise erken kapaniyor. Hafta genelinde yurtiginde tiketici gliven
endeksi, kliresel Kasim ayi1 éncti PMI endeksleri, Abd’de konut verileri ve dayanikli tliketim
mal siparigleri takip edilecek dnemli makro veriler.

Kiresel ekonominin stagflasyon benzeri sinyaller vermeye devam ettigini distniyoruz.
Kiresel bliyimede yavaglama sinyalleri soru isareti yaratiyor. Son aciklanan bazi beklenti
anketlerinde yavaslama sinyalleri var. Bu dogrultuda hem Cin hem de Abd’de énimuzdeki
dénemde acgiklanacak makro verilerin daha da 6nemli hale geldigini, Fed/Ecb gibi kiresel
merkez bankalarindan gelecek mesajlarin dnemli olacagini disiinidyoruz. (13 Aralik Ecb ve
19 Aralik Fed toplantisi) Ancak enflasyon nedeniyle kiresel merkez bankalarinin daha
glvercince durusa gegmek igin aceleci olmayacagini dislindyoruz. Bu hafta agiklanacak
onclu PMI endeklerinden gelecek sinyaller dnemli olabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Kardemir <KRDMD TI, AL> yonetiminde degisiklige gidildi

Kardemir <KRDMD TI, AL> ydnetiminde dedisiklie gidildi: Buna goére, Kardemir genel
mudiri Erciment Unal'in yerine Mansur Kaya vekalaten genel mudurliik gérevine getirildi.
ilgili degisikligi, dncesinde bu yénde bizim bilgimiz dahilinde olan bir sinyal olmamasindan
dolayi, kismen sasirtici olarak karsiliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




