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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde yukar ataklarin gli¢c kazanmasi igin 91,500 ara
direnci asilmali

Kiresel hisse senetlerinde tepki denemeleri etkili. Bu ay basindan
bu yana etkili olan satig baskisi ile 2018 diplerine yaklasan, kiiresel
risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksinde 2600 ana
destegi lizerinde etkili olan tepki yiikseliglerinin devam ettigini takip
ediyoruz. Diin giine Facebook/GM gibi olumlu bilango haberlerinin
de destegiyle yiikseliglerle baglayan S&P 500 endeksi seans sonu
etkili olan realizasyonlarla giinii %1 artida tamamladi. (MSCI Diinya
%+1.2, MSCI EM %+1) Vix %10 geriledi. (son li¢ islem giiniinde 28
civarindan 22’nin altina geriledi) Makro tarafta ise Abd'de Adp istihdam
/ Ucretlerde artisa isaret eden istihdam maliyet endeksi gibi glglu veriler
on plandaydi ve Cuma guniu agiklanacak tarim digi istihdam verisinde
Ucretlerde yukari yonlu riskleri destekler nitelikteydi. Dolar endeksinde
yukari yénlt baski devam ederken (bu yilin en yliksek seviyelerinde), son
Ug ayin zirvesini goren altinda ise kar satiglari devam etti.

Yurti¢ci piyasalarda ise diin Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak’in vergi indirimlerine y6énelik agiklamalari 6n plandaydi. 1
Kasim - 31 Aralik tarihleri arasinda uygulanacak sekilde otomotiv,
beyaz esya, mobilya ve konutta alti baglikta KDV ve OTV indirimine
gidildi. Diin hisse senetleri, kur ve bonolarin baski altinda kaldigini
takip ettik. 88.500 destegini koruma c¢abasinin devam ettigi BIST-100
endeksi seans sonu banka hisseleri onculiguiinde etkili olan satis baskisi
ile guni tamamladi.(bankacilik endeksi %-1.3, sinai endeksi %+2.1)
Usd/TL 5.50 ana destegi Gzerinde yukari baski altinda kalirken, 10 yillk
tahvil faizi 60 baz puan civari yukseldi.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

= Tofas <TOASO TI> 3C18 UFRS Sonuglari

m Petkim’'in <PETKM TI, Arastirma Kapsaminda degil> 3C18 UFRS
sonuglarini bugiin agiklamasi bekleniyor

Gunluk Takvim

= 04:45 Cin - Caixin PMI imalat (beklenti: 50.0 énceki: 50.0)

= 10:00 TR - PMI imalat (6nceki: 42.7)

= 14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin bono ve hisse stogu (26 Ekim
haftasi)

= 15:00 ingiltere Merkez Bankasi Toplantisi (beklenti: %0.75 énceki:
%0.75)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

90,201
16,406

0.2%
US$1,366 mn
US$1,470 mn

US$133.0 bn
30.6%
US$1,466 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-0.4% / -9.8%
-7.0% / -18.1%

En cok artan TL/hisse Degisim
DOAS 500 16.6%
YATAS 3.87 8.7%
DGKLB 0.91 8.3%
FROTO 60.00 7.3%
TUPRS 131.70 5.5%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

CEMTS 6.91 -9.1%
ZOREN 1.11 -7.5%
GOODY 3.40 -6.3%
EGEEN 393.00 -6.2%
ODAS 2.69 -5.9%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 169 -27.7%
GARAN 165 -1.3%
ASELS 131 66.9%
HALKB 62 13.2%
AKBNK 57 11.8%
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PiYASA YORUMU

Klresel hisse senetlerinde tepki denemeleri etkili. Bu ay basindan bu yana etkili olan satis
baskisi ile 2018 diplerine yaklasan, kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500
endeksinde 2600 ana destegi Uzerinde etkili olan tepki ylUkselislerinin devam ettigini takip
ediyoruz. Din gline Facebook/GM gibi olumlu bilango haberlerinin de destegiyle
yukseliglerle baslayan S&P 500 endeksi seans sonu etkili olan realizasyonlarla gini %1
artida tamamladi. (MSCI Dinya %+1.2, MSCI EM %+1) Vix %10 geriledi. (son Ug¢ islem
gininde 28 civarindan 22'nin altina geriledi) Makro tarafta ise Abd’de Adp istihdam /
Ucretlerde artisa isaret eden istihdam maliyet endeksi gibi gugli veriler 6n plandaydi ve
Cuma gunu aciklanacak tarim digi istihdam verisinde Ucretlerde yukari yonli riskleri
destekler nitelikteydi. Dolar endeksinde yukari yonli baski devam ederken (bu yilin en
yuksek seviyelerinde), son (¢ ayin zirvesini géren altinda ise kar satiglari devam etti.

Yurtici piyasalarda ise din Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in vergi indirimlerine
yonelik agiklamalari 6n plandaydi. 1 Kasim - 31 Aralik tarihleri arasinda uygulanacak sekilde
otomotiv, beyaz esya, mobilya ve konutta alti baslikta KDV ve OTV indirimine gidildi. Diin
hisse senetleri, kur ve bonolarin baski altinda kaldigini takip ettik. 88.500 destegini koruma
cabasinin devam ettigi BIST-100 endeksi seans sonu banka hisseleri dnciliginde etkili olan
satis baskisi ile ginid tamamladi.(bankacilik endeksi %-1.3, sinai endeksi %+2.1) Usd/TL
5.50 ana destegi Uzerinde yukari baski altinda kalirken, 10 yillik tahvil faizi 60 baz puan
civari yukseldi.

Diger taraftan din TCMB enflasyon raporu agiklandi. 2018 enflasyon tahmini %13.4’den
%23,5’e, 2019 ise %9,3'ten %15,2'ye yukseltiidi. TCMB Baskani Cetinkaya’'nin
aciklamalarinda siki  durusun korunacagi, gerekirse ilave sikilagtirma yapilacagi
vurgulanmaya devam edilirken, talep kosullarinin enflasyon Uzerindeki dusirici etkisinin
2019 yilinda belirginlesecegine dair beklentilerin 6ne ¢iktigini gordik. Buglin yurticinde PMI
endeksi, iTO enflasyon, Tirkiye Ticaret Bakanh@ Ekim ayr énci dis ticaret verileri takip
edilecek.

Bu sabah:

- Asya piyasalar karigik (Japonya %-1, Cin %+0.3)

- Japonya’da telekom hisseleri dnciligunde satis baskisi etkili

- Bu sabah Asya’da agiklanan Ekim PMI'lari zayif sinyaller Uretiyor
- S&P 500 vadeli yatay, Nasdaq vadeli %0.2 ekside

- Avrupa ve Abd vadelileri ekside

- Pound Brexite yonelik olumlu haber akigi ile artida. (ingiliz the Times of London
gazetesinin haberine gére AB ve Ingiltere, ingiliz finans sektdriinin Brexit sonrasi AB
piyasasina erisimi konusunda prensip anlasmasina vardi. Anlasmaya gdre Avrupa ile genis
¢apta is yapan bankalarin AB piyasasina erisimi serbest olacak. Gazeteye goére Theresa
Mayhukimeti Brexit anlasmasini t¢ hafta icinde nihayete erdiredecek.)

- Dolar endeksinde son onalti ayin zirvesinden kar satiglar etkili

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari hafif artida

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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- USD/TL 5.58 civarinda islem géruyor (din 5.46/5.63 bandinda iglem goérd)

- TL doviz sepeti hafif artida

BIST-100 endeksinde yukar ataklarin gii¢ kazanmasi i¢in 91,500 ara direnci asiimali... Dlin
olusan yukar ataklarin 91,500 ara direncinden yeniden asagi baski yarattiyi piyasada,
yukselis denemelerinin hentiz yeterli glcle desteklenmedigini gézlemliyoruz. Gin icerisinde
88,500 destegini koruma g¢abasinin surecegi piyasada, yukari ataklarda 91,500 seviyesi ilk
diren¢ noktasi. Endeksin yukselis yoninde guc¢ kazanabilmesi i¢in 91,500 ara direncinin
asiimasi gerekiyor. Bu durumda 92,500 ve 94,000 seviyeleri hedeflenebilir. 88,500 destegi
altinda ise 84,500 riskini g6z dniinde bulunduruyoruz:

Bugiin yurticinde PMI endeksi, ITO enflasyon, Tiirkiye Ticaret Bakanligi Ekim ay1 éncii dis
ticaret verileri, ingiltere Merkez Bankasi faiz karari ve ekonomiye iliskin tahminleri, ABD'de
issizlik maas! basvurulari ve ISM imalat verisi agiklanacak. Ayrica Apple ve Credit Suisse’in
bilango agiklamasi bekleniyor. Haftanin geri kalaninda ise 3C bilangolarina yénelik haber
akisl, Abd’de tarim disi istihdam verisi takip edilecek 6nemli makro glindem konulari.

Onlimiizdeki dénemde ise 5 Kasim'da agiklanacak Tirkiye Ekim ayi Tife verisi ve
Fed/Ecb’den gelecek mesajlar 6nemli olacak. 8 Kasim’daki Fed toplantisinda basin
toplantisi yok ve dolayisiyla Powell'in 14 Kasim/5 Aralik’daki konusmasi ve 19 Aralik Fed
toplantisinin daha énemli olacadini belirtelim. Ayrica Aralik ayindaki toplantiya isaret eden
Draghi sonrasinda 13 Aralik Ecb toplantisinin da kiresel merkez bankalari politikalarina
yonelik sinyaller dogrultusunda &énemli olacagini belirtelim. Draghi son konusmasinda
ekonomideki zayif ivmenin temel senaryoyu degistimek icin yeterli olmadigina ve Aralk
ayindaki projeksiyonlarin gérulmesi gerektigine vurgu yapmisti.

Piyasalarda Abd-Cin iligkileri (29 Kasim’da baglayacak G20 zirvesinde biraraya gelmeleri
bekleniyor) Cin’de yavaslayan biiyiime, italya biitge konusu, sahinlesen Fed / ylikselen
faizler volatilite yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor. Kisa vadede daha iliman bir
kuresel piyasa ortami, 6zellikle sert satiglar sonrasi kiresel endekslerde tepki yikseligleri
bekliyoruz. Ancak 4 Kasim iran yaptirmlari ve 6 Kasim ABD ara dénem secimleri 6nemli
tarihler olmaya devam ediyor. Bu tarihlere yaklastikgca jeopolitik konular/risklerin daha fazla
piyasa gindemine gelebilecegini distnuyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tofag <TOASO TI> 3C18 UFRS Sonuglari

Tofas 3C18'de 311mnTL net kar agikladi (Konsensus: 247mnTL). Beklentilerin Uzerinde
gelen sonuglarda brit kar marjindaki yillik 510baz puanhk artis temel rol oynadi. Kambiyo
zararlarina bagl olarak artan diger giderler gui¢cli operasyonel sonuglarin net kara tam olarak
yansimasini engelledi. Guglu brit kar marjinda al-yada-6de kontratlarinin mekanigi, disuk
maliyetli stok satislari ve verimlilik artiglarinin temel oynadidini dusunuyoruz. Hisse igin
hedef fiyatimizi 28.96TL'ye yUkseltiyoruz (6nceki: 27.71TL). Yeni hedef fiyatimiz 8% temetti
verimi ile birlikte toplam 45% getiri potansiyeli sunmaktadir. Hisse 2018 F/K ¢arpaninda 3-
yillik tarihsel ortalamasina gore 39% iskonto ile islem gérmektedir.
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Petkim’in <PETKM TI, Arastirma Kapsaminda degil> 3€18 UFRS sonug¢larini bugiin
aciklamasi bekleniyor

Sirketin 3. Ceyrek UFRS sonuclari igin piyasa (Research Turkey anketi) beklentisi TRY3.6bn
ciro (gecen senenin ayni dénemine gore 72% artig, bir 6énceki ¢ceyrege gore 30% artis),
TRY544m VAFOK ( gegen senenin ayni dénemine gére 29% artig, bir énceki ceyrege gére
23% artig) ve TRY375m net kar (bir dnceki senenin ayni dénemine gore ayni, bir énceki
ceyrege gore 1% artis). 3C icinde STAR rafinerisi pay alimi icinde ddenen USD240m’luk
taksit ve 4C18'de yapilmasi planlanan bakim calismasi 6nceki envanterlerinde olasi bir
artisin etkisiyle, sirketin 2C itibariyle TRY2.9 milyar olan net borclulugunda 3C te artis
g6zlemlemek s6z konusu olabilir.

Amerika’nin Hindistana iran yaptinmlar konusunda esneklik saglayabilecegi ve petrol
alimlarina azaltilmis miktarda izin verebilecegi yéniinde bir haber var. ilgili haber akisi;
eger dogrulanirsa, Amerika’dan yaptinmlara karsi esneklik isteyen diger ulke/sirketler
hakkinda bir beklenti yaratabilir. TUpras hisselerinin dinkid nominal ve son bir ayki kuvvetli
sayllabilecek rélatif performansi; bu beklentinin kismen fiyatlandidi yéntinde yorumlanabilir.

Resmi Gazete’de yayimlanan ve Tiiprag’in TRY1.1 milyarlik modernizasyon yatirimi
icin verilen tesvik paketini; mevcut bilgileri 1s1ginda (sirketin halihazirdaki bakim/onarim
planlarinin bir pargasi olmasi ihtimali dahilinde) hisse performansi icin noétr olarak
karsiliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




