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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 90,000 ve 88,500 seviyeleri seans ici destek
noktalan

Kiresel hisse senetlerinde baski siiriiyor. Kiiresel risk barometresi
olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi 2018 diplerini test ediyor. Diin
Bloomberg’de Trump’in gelecek ay G20 zirvesinde goriisecegi Cin
Devlet Baskani Xi Jinping ile anlagsma saglayamamasi halinde
ABD’nin, Cin’den ithal edilen (driinlerin tamamina tarife
uygulayabilecegine dair haber 6n plandaydi ve risk istahini olumsuz
etkiledi.

Yurtici piyasalarda ise kiiresel piyasalardaki diizeltme ve icerde de
siyasi haber akisi esliginde (Cumhur ittifakinin yerel segimlerde
sona erdigine dair agiklamalar) hisse senetleri satis baskisi altinda
kaldi. 100.000 direncinden geri ¢ekilen BIST-100 endeksinde gegen hafta
91.500 desteginin asagi gecildigini ve asagdi yénll seyrin strdligunu takip
ettik. Usd/TL’de ise 5.50 ana destegi lizerinde yatay egilim etkili olurken,
10 yillik tahvil faizi son ¢ islem guntnde 175 baz puan civari geri ¢ekildi.
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Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)
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16,115

-3.4%
US$1,022 mn
US$1,125 mn

US$130.8 bn
30.7%
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1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-6.1% / -8.7%
-4.5% / -15.6%

En cok artan TL/hisse Degisim
SODA 6.83 7.1%
CEMTS 7.65 5.5%
ICBCT 6.30 3.1%
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En gok azalan

TL/hisse Degisim

ITTFH 4.00 -14.7%
FROTO 57.50 -10.9%
TSKB 0.71 -7.8%
GLYHO 2.51 -7.0%
HURGZ 0.80 -7.0%
Hacim US$mn Degisim
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PiYASA YORUMU

Kuresel hisse senetlerinde baski siriyor. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P
500 endeksi 2018 diplerini test ediyor. Din Bloomberg'de Trump’in gelecek ay G20
zirvesinde gorusecedi Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile anlasma saglayamamasi halinde
ABD’nin, Cin’den ithal edilen Griinlerin tamamina tarife uygulayabilecegine dair haber 6n
plandaydi ve risk istahini olumsuz etkiledi. (S&P500 -%0.66, MSCI Dinya %-0.3, MSCI EM
%-1.7) Ayrica ABD Ticaret Bakanligi bir Cin’li sirkete (Fujian Jinhua Integrated Circuit
Company) ihracat yasagi acgiklamis. Dolar endeksinde yukari yonli baski devam ederken
(bu yilin en yiiksek seviyelerinde), son (¢ ayin zirvesini goren altinda kar satislari etkili.

Yurtici piyasalarda ise kuresel piyasalardaki dizeltme ve icerde de siyasi haber akisi
esliginde (Cumbhur ittifakinin yerel segimlerde sona erdidine dair aciklamalar) hisse senetleri
satis baskisi altinda kaldi. 100.000 direncinden geri ¢ekilen BIST-100 endeksinde gecen
hafta 91.500 deste@inin asagi gegcildigini ve asagi yonli seyrin surdugind takip ettik.
Usd/TL'de ise 5.50 ana destegi lizerinde yatay egilim etkili olurken, 10 yillik tahvil faizi son
Ug islem gunidnde 175 baz puan civari geri gekildi.

Bu sabah:
- Bu sabah ise gline satis baskisi ile baglayan Asya piyasalarinda %1’i asan ylkselisler etkili.

- Cin’de otomotiv sektoriinde vergi indirimi haberleri ve Trump’in Fox News ropdértajinda Cin
ile ticaret konusunda gugli bir anlasma yapilacagini éngérdigine dair ifadeleri olumlu
havada etkili oldu.

- Cin Yuani son on yilin en dislk seviyesinde
- S&P 500 vadeli %0.5 artida

- Almanya’da Hessen eyaletinde partisi Hiristiyan Demokratlar Birligi CDU’'nun 10 puanin
Uzerinde oy kaybi yasamasi Uzerine Basbakan Angela Merkel Aralik’'taki parti kongresinde
liderlige aday olmayacagini agikladi. Merkel 2021°de gorev siiresi doldugunda Bagbakanlik
icin de yarismayacagini sdzlerine ekledi.

- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari hafif artida
- USD/TL 5.54 civarinda islem goruiyor (gegen hafta 5.56/5.87 bandinda iglem goérdi)
- TL doéviz sepeti hafif ekside

BIST-100 endeksinde 90,000 ve 88,500 seviyeleri seans i¢i destek noktalari...Cuma gunu
94,000 ara direng noktasini agsma denemelerinin basarisiz kaldi§1 piyasada, kapanisa dogru
artan sert bir satig baskisinin hakim olduginu gézlemliyoruz. Bdylece 91,500 destegini asagi
kiran piyasada, 90,000 ve 88,500 seviyelerini test edebilecek risklerin gindeme geldigini
distnlyoruz. Su asamada seans igi hareket 91,500, kisa vadeli teknik resim ise 94,000
altinda asagdi baskiyl sidrdirecektir. Bu kapsamda piyasada yeniden bir yukselis
potansiyelinin olugsabilmesi i¢cin 94,000 ara direncinin asiimasi gerekiyor.

Bugin Abd’'de 3C blyime verisi ve tiketivi gliven endeksi. agiklaniyor. Bu hafta yurtiginde
dis ticaret verisi ve TCMB enflasyon raporu, 3C bilangolarina yonelik haber akisi, euro
bdlgesinde Ekim Tife ve 3C blyume verisi, Cin Ekim ayi PMI endeksleri, Abd’de ISM imalat
ve tarim disi istihdam verisi ve BOJ toplantisi takip edilecek dnemli makro giindem konulari.
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Gecgen hafta Bloomberg’de yer alan haberde bazi BOJ yetkililerinin 10 yillik tahvil faizi
limitini %0.2'nin de Uzerinde gordigu belirtiimisti. (Boj'un daha fazla volatilite istemedigi
soyleniyor) Hatirlanacagi Gzere Temmuz ayinda Kuroda merkez bankasinin 10 yillik faizde%
0.10'luk sinirin “iki katina” ¢ikmasina izin verecegini belirtmis ardindan da faizlerde %
0.14'Gn Uzerine yasanan keskin yikselis ile BOJ'un midahale etmesi gerekmisti.
Onumiizdeki dénemde ise 5 Kasim’da agiklanacak Tirkiye Ekim Tiife verisi ve 8 Kasim Fed
faiz karari 6n planda olacak.

Piyasalarda Abd-Cin iliskileri, Cin’de yavaslayan biiyiime, italya biitce konusu, sahinlesen
Fed / yikselen faizler ve Suudi Arabistan volatilite yaratan konu basliklari olmaya devam
ediyor. Kisa vadede daha iliman bir kiiresel piyasa ortami bekliyoruz ancak 4 Kasim iran
yaptirimlari ve 6 Kasim ABD ara dénem segimleri 6nemli tarihler olmaya devam ediyor. Bu
tarihlere yaklastikga jeopolitik konular/risklerin daha fazla piyasa giindemine gelebilecegini
disutniyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Argelik <ARCLK TI> 3C18 UFRS Sonuglan

Arcelik 3C18’de 251mnTL net kar acgikladi (Konsensus: 217mnTL). Beklentilerin tzerinde
gelen brit kar marji (yillik 90baz puan artis), finansal sonuglarin tahminleri agsmasina sebep
oldu. Ana pazarlarda yapilan fiyat artislari ve envanter kazanglari marjlari desteklerken,
finansal giderlerdeki artis gu¢li operasyonel performansin net kara tam olarak yansimasini
engelledi. Net igletme sermayesinde ve borgluluktaki artis glgcli finansal sonugclari
golgeleyen unsurlar oldu. Yoénetim yilsonu beklentilerinde hafif yukari yonli revizyona
giderek gelir biyimesini yaklasik 30% (6nceki 25%) FAVOK beklentisini de 2.4milyarTL-
2. 7milyarTL (6nceki 2.35milyarTL-2.6milyarTL) olarak revize etti. Tahminlerimizdeki hafif
revizyon sonrasi hedef fiyatimiz 15.01TL’ye yikseltiyoruz (dnceki: 14.27TL) ve 4% temettl
verimi ile birlikte toplam 8% getir potansiyeli sebebiyle hisse i¢in tavsiyemizi TUT olarak
koruyoruz. Hisse performansi kisa vadede pozitif olabilir.

TAV Havalimanlari Holding <TAVHL TI> 3C18 UFRS Sonugclari: Beklentiler Paralelinde

TAVHL, 3C18 finansallarinda, gegen senenin ayni ¢geyreginin %7 Uzerinde, 112 milyon Avro
net kar agikladi. Sirketin gerek ciro gerek VAFOK sonuglari biiyiik oranda piyasa ve bizim
beklentilerimiz paralelinde geldi. Finansman giderleri tarafinda beklentilerimizden ylUksek
gelen kur farki zararinin net kar beklentimizde bir sapmaya yol agmamasini, daha dusuk
gelen efektif vergi orani sagladi. TAV’ In 3C18 finansal sonuglarini nétr karsiliyoruz ve
aciklanan sonuglar 1s1§inda, hisse basi 4.5 Avro hedef fiyatla “TUT’ 6nerimizi yineliyoruz.
Sonuglarin hisse fiyati izerinde etkisinin sinirli olmasini bekliyoruz ve hisse fiyati agisindan
esas dnem arz eden unsurun, DHMP'nin sirketin istanbul Atatiirk Havalimanrnin erken
kapanmasindan dolayi ugrayacagi zarari ne sekilde karsilayacagina dair detaylar olacagini
distniyoruz.

Sonuglarin detayina baktigimizda, sirketin gelirlerini, yolcu buydmeleri paralelinde %3
arttirdigini, UFRS 12'nin etkilerinden arindirilmis ve bu sene portféye katilan Antalya
Havalimani da dahil, tam konsolidasyona tabi olmayan istiraklerden elde edilen karlari igeren
VAFOK’iniin ise %22 blyldigini gériyoruz. Antalya’nin katkisi disarida birakilsa dahi,
TAV'In VAFOK'Unl %14 arttirdigini ve karsilagtirilabilir VAFOK marjini 6.1 puan arttirdigini
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hesapliyoruz ve bu iyilesmedeki ana etmenlerden birinin TL’nin gelir kaybinin, ciroda kayba
neden olsa da, giderler igerisindeki daha ylksek payindan 6tiri TAV’a marj genislemesi
olarak yansimasi oldugunu disunuyoruz. Bununla birlikte, &zellikle Tuarkiye’de isletilen
havalimanlarinin, kar marji yiksek dig hat trafigindeki glcli seyrin de karlilhktaki artista
dnemli rol oynadigini disiiniiyoruz. Ote yandan, ABD Dolari ve TL'de uzun pozisyonda olan
TAV'In 3C18'de yuklendigi 19.5 milyon Avro’luk kur farki zarari, sirketin operasyonel
sonugclarindaki iyilesmenin net kara azalan oranda yansimasina yol acti.

TSKB <TSKB TI>'in 3. Ceyrek sonugclarini bugtin agiklamasi bekleniyor

TSKB 3. Ceyrek finansal sonuglarini bugiin agiklayacak. Bizim 3C18 icin solo bazda net kar
beklentimiz 170mnTL iken, piyasa beklentisi 168mnTL’dir.

Bagfas <BAGFS TI, YKY Arastirma Kapsaminda degil> 3C18 UFRS sonuglari

Bagfas 3. Ceyrek UFRS sonuglarinda TRY136m net zarar agikladi (gecen senenin ayni
déneminde TRY9m net zarar, bir 6nceki ceyrek TRY59m net zarar, yalnizca iki adet tahmine
piyasa (Research Turkey anketi) beklentisi olan TRY84m net zarardan kotu). Sirketin agik
doviz pozisyonundan kaynakli kur farki giderleri ve diger finansal giderler; sirketin net
zararinda etkili olmus gézikmektedir.

Sirket 3C18'de negatif TRY2m VAFOK acikladi (Gecen senenin ayni doneminde pozitif
TRY24m VAFOK, bir onceki ceyrekte TRY7m VAFOK, piyasa beklentisi: pozitif TRY14m
VAFOK). Sirketin piyasa beklentisinin altinda kalan operasyonel performansinda
beklentilerin altinda kalan satis performansi ve brit karlilik gosterilebilir.

Bagfas'in net satiglari ise 3C18’de TRY57m (gecen senenin ayni donemine gore 49% dusus,
bir 6nceki ¢eyrege gore 19% dusls, piyasa beklentisi olan TRY133'nun 57% asagisinda)
olarak gerceklesti.

Bagfas gecmis 12 aylik finansallara gdére F/K rasyosu anlamli degildir ve FD/VAFOK rasyosu
15.0x seviyesindedir. Sirketin net borcu 3C18 itibariyle TRY617m seviyesindedir ve bu 10.8x
net bor¢/gecmis 12 aylik VAFOK oranina denk gelmektedir.

Bagfas hisseleri son bir ay icerisinde TRY bazinda 11% deger kaybetmis ve BIST-100'un
getirisinin 3% altinda, BIST-Endustri Endeksinin 1% altinda getiri getirmistir.

Brisa <BRISA Tl, YKY Arastirma Kapsaminda degil> 3C18 UFRS sonuglari

Brisa 3. Ceyrek 2018 UFRS sonuglarinda TRY91m net kar acikladi (gecen senenin ayni
dénemine gore 35% artig, bir dnceki ceyrege gore 670% artis, piyasa (Research Turkey
anketi) tahmini olan TRY52m’nin 77% yukarisinda). Sirketin 3C18 net kar bUylimesinde;
operasyonel karliliktaki artisin yani sira 3C18’deki TRY34m’luk net diger gelir kalemi etkili
olmus gézikmektedir.

Sirket 3C18’de TRY174m VAFOK agikladi (Gecen senenin ayni dénemine gore 43% artis,
bir 6nceki g¢eyrede gore 33% yukarida, piyasa beklentisi olan TRY161m’nun 8%
yukarisinda).

Sirket’in net satislari ise 3C18’de TRY823m (gecen senenin ayni ddnemine gdre 34% artig,
bir énceki ceyrege gore 14% artig, piyasa beklentisi olan TRY794m’nun 4% yukarisinda)
olarak gerceklesti.
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Sirket gegmis 12 aylik finansallara gére 16.7x F/K ve 9.4x FD/VAFOK (dlzeltiimemig)
carpanlarindan iglem gérmektedir.

Sirketin net borcu 3C18 itibariyle TRY2,607m seviyesindedir ve bu 5.4x net bor¢/gegmis 12
aylik VAFOK oranina denk gelmektedir.

Brisa hisseleri son bir ay igerisinde TRY bazinda 10% deger kaybetmis ve BIST-100'un
getirisinin 1% altinda, BIST-Endustri Endeksinin 3% Uzerinde getiri getirmistir.

Emlak Konut <EKGYO, YKY Arastirma Kapsaminda degil> 3C18 finansal sonuglari

Emlak Konut 3C18’de 32mn TL net zarar agiklamistir. Bu rakam piyasa beklentisi olan 61mn
TL net karin altinda kalmistir. FAVOK igin piyasa beklentisi 82mn TL iken, Emlak Konut 1 mn
negatif VAFOK aciklamistir. Briit kar marji %18 seviyesinde gerceklesen sirketin,
operasyonel zarari 2mn TL seviyesindedir. 3C itibariyla, net bor¢ 2,077mn TL’ye yikselmistir
(2G18: 1,270mnTL). Emlak Konut'un sonuglari beklentilerin altinda kalmasi nedeni ile, hisse
performansina etkisinin olumsuz olabilecegdini disunuyoruz.

Ege Seramik <EGSER TI, YKY Arastirma Kapsaminda degil> 3C18 UFRS sonuglari

Ege Seramik 3. Ceyrek 2018 UFRS sonuglarinda TRY26m net kar agikladi (gecen senenin
ayni dénemine goére 82% artis, bir énceki ¢eyrege gére 17% artis). Sonuglar igin piyasa
tahmini mevcut degildir.

Sirket 3C18’de TRY33m VAFOK agikladi (Gecen senenin ayni ddnemine gore 71% artig, bir
onceki geyrege gore 15% yukarida).

Sirketin net satiglar ise 3C18'de TRY115m (gecen senenin ayni dénemine gére 24% artig,
bir dnceki geyrege gore 3% dusus) olarak gergeklesti.

Sirket gegcmis 12 aylik finansallara gore 3.6x F/K ve 2.9x FD/VAFOK rasyolarindan islem
gbérmektedir.

Sirketin hisseleri son bir ay i¢erisinde TRY bazinda 13% deger kaybetmis ve BIST-100’un
getirisinin 5% altinda, BIST-Endustri Endeksinin 1% altinda getiri getirmigtir.

Sise Cam <SISE TI, YKY Arastirma Kapsaminda degil> 3C18 UFRS sonuglari

Sise Cam 3. Ceyrek 2018 UFRS sonuclarinda TRY998m net kar acikladi (gecen senenin
ayni dénemine goére 260% artis, bir 6nceki geyrege gore 44% artis, piyasa (Research Turkey
anketi) tahmini olan TRY909m’nin 10% yukarisinda). Sise Cam’in 3C18 net Kkar
blyimesinde; kuvvetli operasyonel sonuglarinin yani sira, 3C18’de elinde tuttugu sabit
getirili varliklar Gzerinden kaydedilen TRY754m’luk yeniden degerleme geliri etkili olmustur.

Sirket 3C18’de TRY1,007m VAFOK acikladl (Gecen senenin ayni ddnemine gbre 68% artis,
bir dnceki geyrede goére 27% yukarida, piyasa beklentisi olan TRY95m’nin 5% yukarisinda).
VAFOK buyimesinde Ozellikle kimyasallar ve diz cam istiraklerinin kuvvetli buyumesi etkili
olmus gbézikmektedir.

Sise Cam’in net satiglari ise 3C18'de TRY4,302m (gecen senenin ayni dénemine gore 62%
artis, bir onceki c¢eyrege gore 16% artis, piyasa beklentisi olan TRY4,133'nun 4%
yukarisinda) olarak gerceklesti. TRY’nin yabanci para birimlerine gére gecen seneye gore
deger kaybi; ciro bayimesinde dnemli bir rol oynamistir.
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Sise Cam gegmis 12 aylik finansallara gore 4.4 F/K ve 6.3 FD/VAFOK (duzeltiimemis)'ten
islem goérmektedir.

Sise Cam’ in hisseleri son bir ay igerisinde TRY bazinda 23% deger kaybetmis ve BIST-
100’un getirisinin 16% altinda, BIST-Endustri Endeksinin 12% altinda getiri getirmistir.

Vestel Beyaz Egsya <VESBE TI, YKY Arastirma Kapsaminda degil> 3C18 UFRS
sonuglari

Vestel Beyaz Esya 3C18'de 246mnTL net agikladi (yilhk 251% artig). Brit kar marjindaki
1670baz puanlik yillik artis 3C sonuglarinin gii¢li gelmesindeki ana faktér olmakla birlikte
zayif TL'ye bagl olarak gelirler yilik 34% artis kaydetti. Diger taraftan net bor¢ zayif TL'ye
bagli olarak ¢eyreksel 94% artarak 671mnTL seviyesine yukseldi. Gugli marjlar stabilize
olan hammadde fiyatlari desteklerken, tarihsel yliksek marjlarda bir kereye mahsus gelirler
olabilecegini dusltlnlyoruz ve Vestel Beyaz Esya’nin pazar liderinin nerdeyse u¢ kati
FAVOK marji kaydetmesini sirdirilebilir gérmiiyoruz. Hisse reaksiyonun ilk etapta pozitif
olmasini bekliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




