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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 95.000 destegini koruma ¢abasi etkili olabilir

Sert satis baskisi altinda kalan kiiresel hisse senetlerinde baski Senmaye Plyasasi

e .. . . ] . BIST-100 (TL) 96,455
suriyor. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 BIST-100 (US$) 17,183
endeksi kritik 200 gunliik ortalamasini test ediyor (son iki yilin trend Gunliik Degisim (TL) -1.0%
destegi) Cuma giinii Gin merkez bankasindan gelen sozlii Gunlk Hacim (BIST-100) US$1,293 mn

.. . .. . . . . . e . . Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$1,399 mn
miidahalelerin destegiyle Cin hisse senetlerindeki tepki yiikselisleri
one cikarken, S&P 500 endeksi 200 giinliik ortalamasinin lizerinde Toplam Piyasa Degeri US$137.5 bn
yatay kapanis yapti. Ancak oncli risk gostergesi olarak da izlenen kiguk Halka Agikik Orani 31.0%
olcekli hisselerdeki gorece zayif performans soru isareti yaratmaya 3 Aylk Gnlik Tslem Hacmi M 218 (ol
devam etti. Russell 2000 endeksi Cuma guni %-1.2 ile gund tamamladi. BIST-100 Getirisi (TL)

(Russell 2000 /S&P 500 rasyosu Mart diplerinde). Abd’'de bilangolar, 1 haftalk / L aylk 0.2% / 0.2%
italya biitce konusu ve Brexit siirecine yonelik haber akigi volatilite 3 aylk / 12 aylk 3.7% [ -11.0%
yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor. . L
En cok artan TL/hisse Degisim
Yurti¢i piyasalarda ise Abd ile iligkilerde iyilesme sinyalleri esliginde TMSN 521  8.5%
iyimserligin etkili oldugu TL varliklarda gegen haftayr sinirh kar g;g:ﬁ 53'32 Z'g:f’
satiglan ile tamamladik. Usd/TL 5.50 ana destegini test ederken (bu ANACM 341 3.3%
seviye uzerinde yatay egilimin etkili olmasini bekliyoruz), orta vadeli dip NTHOL 223 3.2%
olusumu sinyalleri Ureten hisse senetlerinde ise kar satiglar ile geri .
. . o Lo En cok azalan TL/hisse Degigim
cekilen BIST-100 endeksinde 95.000 destegdini koruma gabasi etkiliydi. GUBRF 320  -5.3%
Tirkiye 5 yillik cds spreadi 420 civarindan 380 civarina, 10 yillik tahvil TAVHL 27.00 -5.3%
faizi gegen hafta 300 baz puan civari geri ¢ekilmis durumda. ALARK D S
YATAS 3.90 -3.9%
BIST-100 endeksinde 95.000 destegini koruma gabasi etkili olabilir. LELs 104 3.7%
Gegen haftanin son 2 giiniinde fatlg‘. baskisinin etkili o.I.dugu - US$ma Degisim
BIST100 endeksinde bu haftaya yonelik kritik bir destek bodlgesi THYAO 87 47%
olarak 95,000 puani izlemeyi 6neriyoruz. Belirtilen seviye Uzerinde GARAN 183 4.1%
tutunmay! basarabilen bir piyasanin ilerleyen siiregte ana direng AL 90  0.2%
. e - . PETKM 75 -35.8%
konumundaki 100,000 puani asma c¢abalarini surdirmesini bekliyoruz. ASELS = anem
Diger taraftan, 95,000 bdlgesi altinda kalici hareketler olusmasi halinde
ise, saticili seyrin oncelikle 93,500 destegi hedef olmak Uzere ivme 210,000
kazanmasi beklenebilir. 180,000
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= 17:00 ABD - Richmond Fed imalat (beklenti: 24 énceki: 29)
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PiYASA YORUMU

Sert satis baskisi altinda kalan kiresel hisse senetlerinde baski slriyor. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi kritik 200 glnlik ortalamasini test
ediyor (son iki yihn trend destegi) Cuma guni Cin merkez bankasindan gelen sdzli
midahalelerin destegiyle Cin hisse senetlerindeki tepki ylkselisleri 6ne g¢ikarken, S&P
500 endeksi 200 gunlik ortalamasinin Uzerinde yatay kapanis yapti. Ancak 6ncl risk
gOstergesi olarak da izlenen kuguk olcekli hisselerdeki gérece zayif performans soru
isareti yaratmaya devam etti. Russell 2000 endeksi Cuma gini %-1.2 ile gunu
tamamladi. (Russell 2000 /S&P 500 rasyosu Mart diplerinde). Abd’de bilancolar, italya
bitce konusu ve Brexit surecine yonelik haber akigi volatilite yaratan konu basliklari
olmaya devam ediyor.

Yurtici piyasalarda ise Abd ile iligkilerde iyilesme sinyalleri esliginde iyimserligin etkili
oldugu TL varliklarda gecen haftayl sinirli kar satislari ile tamamladik. Usd/TL 5.50 ana
destegini test ederken (bu seviye lzerinde yatay egilimin etkili olmasini bekliyoruz), orta
vadeli dip olusumu sinyalleri Ureten hisse senetlerinde ise kar satislari ile geri gekilen
BIST-100 endeksinde 95.000 destedini koruma cabasi etkiliydi. Turkiye 5 yillik cds
spreadi 420 civarindan 380 civarina, 10 yillik tahvil faizi gecen hafta 300 baz puan civari
geri ¢ekilmis durumda.

Bu hafta 25 Ekim Tcmb toplantisi 6n planda olacak. Piyasada beklentiler politika faizi
olan %24 seviyesindeki haftalik repo faizinde degisiklige gidiimeyecegi yoniinde.

Bu sabah:
- Bu sabah Cin hisse senetlerinde %4’l asan yukseligler 6ne ¢ikiyor.

- Cuma gunku s6zli midahalelerden sonra Cinli yetkilier vergi kesintileri gibi ekonomiyi
destekleyeci 6nlemler acikladi. Ayrica devlet bagkani Xi Jinping de 6zel sektére gucli
destek vereceklerini sdyledi. Hong Kong Hang Seng Endeksi %2 lzerinde ylkseliyor.
Japonya ve Guney Kore kayiplarini sildi.

- Moody’s italya’nin notunu indirdi, gérinimi duragan belirledi. Moody's’in italya’nin
notunu bir kademe dusurmesine ragmen henuz ¢Op seviyesine indirmekten uzak
olduguna isaret eden ‘yumusak’ agiklamalari ile italyan varliklarinda ralli bekleniyor.

- Avrupa/Abd vadelileri artida

- Dolar endeksinde gecen hafta yasanan ralli sonrasi yatay egilim hakim

- S&P 500 vadeli %0.3 artida

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolar kargisinda yatay.

- USD/TL 5.63 civarinda islem goriiyor (gegen hafta 5.52/5.90 bandinda islem gordii)
- TL dbviz sepeti yatay

BIST-100 endeksinde 95.000 destegini koruma g¢abasi etkili olabilir. Gegen haftanin son 2
gundnde satis baskisinin etkili oldugu BIST100 endeksinde bu haftaya yénelik kritik bir
destek bdlgesi olarak 95,000 puani izlemeyi 6éneriyoruz. Belirtilen seviye Uzerinde
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tutunmayi basarabilen bir piyasanin ilerleyen siregte ana direng konumundaki 100,000
puani asma cabalarini sirdirmesini bekliyoruz. Diger taraftan, 95,000 bdlgesi altinda
kalici hareketler olusmasi halinde ise, saticili seyrin éncelikle 93,500 destedi hedef olmak
Uzere ivme kazanmasi beklenebilir.

Bu hafta yurticinde Hazine ihaleleri (2 ve 5 yillik), 25 Ekim Tcmb ve Ecb toplantilari,
kuresel éncii PMI endeksleri takip edilecek énemli makro giindem konulari. Oniimiizdeki
dénemde ise

5 Kasim’da aglklanacak Turkiye Ekim Tife verisi ve 8 Kasim Fed faiz karari 6n planda
olacak.

Kuresel piyasalarda son yasanan sert satis baskisi ardindan kisa vadede daha iliman bir
kiiresel piyasa ortami bekliyoruz. Ancak 4 Kasim iran yaptirmlari ve 6 Kasim ABD ara
dénem secimleri 6nemli tarihler olmaya devam ediyor. Bu tarihlere yaklastikga jeopolitik
konular/risklerin daha fazla piyasa glindemine gelebilecegini dustnlyoruz.

Ayrica italya bltge konusu (AB’ye sunulan biitgenin geri iadesi ve italya’nin not indirimi
olasiligi giindemde) Brexit ve Abd/Cin iliskilerine yonelik haber akisi énemini koruyor.
Abd Baskan Yardimcisi Pence’in Hudson Institute’da Cin’i hedef aldigi konusmanin
jeopolitik anlamda son derece o6nemli oldugunu ddstndyoruz.. Trump’in  son
aciklamalarinda da gorildiga Gzere Cin’e yonelik yeni tarife agiklama olasihigi da (kalan
250 milyar $ tutarinda) giindemde kalmaya devam ediyor. Diger taraftan son olarak
Trump ve Xi’nin 29 Kasim’'daki G20 liderler toplantisinda bir araya gelecegine dair
haberleri not edelim.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin sz konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi amag,
bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkuandur. Yapir Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tum gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdénderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya ucuncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




