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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 97.500 destegini koruma ¢abasi devam edebilir

Sert satis baskisi altinda kalan kiiresel hisse senetlerinde baski
suriiyor. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500
endeksinde kritik 200 giinliik ortalama iizerinde tutunma cgabasi
devam ediyor. Abd’de bilangolar, italya biitge konusu ve Brexit
siirecine yodnelik haber akigi volatilite yaratirken, zayiflayan risk
igtah1 ile birlikte dolar endeksinde sahince yorumlanan Fomc
tutanaklari sonrasinda goérdiugimiiz yukari baski devam ediyor.
Dolar endeksi son iki gunde %2 civar yukselirken, guivenli liman
algilamasi ile tahvil faizlerinde asagi baski etkiliydi. Din Abd 10 yilliklari 3
baz puan, Almanya 10 yilliklari 4 baz puan civarl geri cekildi. itaya-
Almanya 10 yillik tahvil spreadi en son 2013’te gorulen seviyelere
yukseldi. S&P 500 %-1.4 (Nasdag %-2), riskli varlik sinifinda yer alan
gelismekte olan Ulke hisse senetlerinde ise tepki ylkselisleri sonrasi Msci
EM endeksi %1 civari ekside glini tamamladi.

Yurtici piyasalarda ise Abd ile iligkilerde iyilesme sinyalleri ile
birlikte TL varliklardaki iyimserlik stiriyor. Usd/TL 5.50 ana destegini
test ederken (bu seviye lzerinde yatay egilimin etkili olmasini
bekliyoruz), orta vadeli dip olusumu sinyalleri ureten hisse
senetlerinde ise diin kar satiglari ile geri ¢ekilen BIST-100 endeksinde
97.500 destegdini koruma ¢abasi etkiliydi. Turkiye 5 yillik cds spreadi 420
civarindan 380 civarina, 10 yilhk tahvil faizi gegen hafta basindan bu
yana 300 baz puan civari geri gekilmis durumda. Onimizdeki giinlerde
yurticinde 25 Ekim Tcmb toplantisi 6n planda olacak.

BIST-100 endeksinde 97.500 destegini koruma c¢abasi devam
edebilir....Kritik 100,000 direncine ataklarin diin seans igi kar
satiglan olusturdugu piyasada, ara destek noktasi olarak izledigimiz
97,500 seviyesi test ediliyor. Giin igerisinde 97,500 destegini koruma
cabasinda hareketlenecek piyasada, bu seviyenin 6nemli oldugunu
diisiiniiyoruz. 97,500 Uzerinde karsilanacak hareketler, yeniden 100,000
ana direncini agsma denemelerini giindeme getirecektir. 97,500 altindaki
seyrin ise 95,000 seviyesine yonelik baski olusturabilecegini géz dniinde
bulunduruyoruz.
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

97,454

17,560
-1.6%

US$1,404 mn
US$1,571 mn

US$140.9 bn

30.9%

US$1,576 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

0.8% / 2.7%
5.6% / -8.9%

En cok artan TL/hisse Degisim
GUBRF 3.38 5.3%
SNGYO 0.44 4.8%
GOZDE 2.58 4.0%
NTHOL 2.16 3.8%
TKFEN 23.22 3.5%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ICBCT 6.15 -6.0%
CCOLA 29.92 -5.1%
VAKBN 3.92 -4.9%
HALKB 7.20 -4.5%
KRDMD 3.85 -4.5%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 179  -27.2%
GARAN 176  -15.7%
PETKM 117 16.5%
HALKB 90 -37.0%
ASELS 84 -13.7%
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PiYASA YORUMU

Sert satis baskisi altinda kalan kiresel hisse senetlerinde baski suriyor. Kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksinde kritik 200 glinlik ortalama Uzerinde
tutunma gabasi devam ediyor. Abd’de bilangolar, italya biitge konusu ve Brexit siirecine
yonelik haber akigi volatilite yaratirken, zayiflayan risk istahi ile birlikte dolar endeksinde
sahince yorumlanan Fomc tutanaklari sonrasinda gordigimuaz yukari baski devam ediyor.
Dolar endeksi son iki ginde %2 civarl yukselirken, givenli liman algilamasi ile tahvil
faizlerinde asagi baski etkiliydi. Diin Abd 10 yilliklari 3 baz puan, Almanya 10 yilliklari 4 baz
puan civarl geri cekildi. itaya-Almanya 10 yillik tahvil spreadi en son 2013’te goriilen
seviyelere yukseldi. S&P 500 %-1.4 (Nasdaq %-2), riskli varlik sinifinda yer alan gelismekte
olan Ulke hisse senetlerinde ise tepki ylkselisleri sonrasi Msci EM endeksi %1 civari ekside
gunU tamamliadi.

Yurtici piyasalarda ise Abd ile iligkilerde iyilesme sinyalleri ile birlikte TL varliklardaki
iyimserlik suriiyor. Usd/TL 5.50 ana destegini test ederken (bu seviye lizerinde yatay egilimin
etkili olmasini bekliyoruz), orta vadeli dip olusumu sinyalleri Ureten hisse senetlerinde ise
din kar satiglar ile geri g¢ekilen BIST-100 endeksinde 97.500 destegini koruma c¢abasi
etkiliydi. Turkiye 5 yillik cds spreadi 420 civarindan 380 civarina, 10 yillik tahvil faizi gegen
hafta basindan bu yana 300 baz puan civari geri ¢ekilmis durumda. Oniimiizdeki giinlerde
yurticinde 25 Ekim Tcmb toplantisi 6n planda olacak.

Bu sabah:

- Cin Merkez Bankasindan s6zli midahale ile birlikte Cin hisse senetlerindeki tepki
denemeleri 6n planda.

- Bugin Cin Merkez Bankasi’’ndan bankacilik dizenleme kurumuna kadar Cin burokratlari
piyasalari sakinlestirmek icin likidite destedi aciklamalari yapti.

- Gune satis baskisi ile baglayan Cin hisse senetleri su saatlerde %0.9 civari artida islem
g6ruyor.

- Bu sabah agiklanan Cin 3C buyime verisi ise momentum kaybi sinyalleri Uretmeye devam
etti. %6.5 (beklenti:%6.6)

- Avrupa/Abd vadelileri artida

- Dolar endeksinde son iki gindur yasanan ralli sonrasi yatay egilim hakim

- S&P 500 vadeli %0.4 artida

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari dolar karsisinda artida.

- USD/TL 5.60 civarinda islem géruyor (din 5.52/5.69 bandinda iglem goérdi)
- TL doéviz sepeti %0.5 ekside

BIST-100 endeksinde 97.500 destegini koruma c¢abasi devam edebilir....Kritik 100,000
direncine ataklarin din seans i¢i kar satislari olusturdugu piyasada, ara destek noktasi
olarak izledigimiz 97,500 seviyesi test ediliyor. Giin igerisinde 97,500 destegini koruma
¢abasinda hareketlenecek piyasada, bu seviyenin énemli oldugunu dusuntyoruz. 97,500
Uzerinde karsilanacak hareketler, yeniden 100,000 ana direncini asma denemelerini
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glindeme getirecektir. 97,500 altindaki seyrin ise 95,000 seviyesine yoOnelik baski
olusturabilecegini gbz énunde bulunduruyoruz.

Bugiin makro tarafta TUIK Tirkiye Eyliil konut satislari verisive Abd’de ikinci el konut
satiglari verisi agiklaniyor. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, 14:30'da SOCAR Star
Rafinerisi Agilis Toreni'ne katilacak. Ayrica ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Mark Carney
18:30’da New York’ta, Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic 19:00’da, Dallas Fed Bagkani
Robert Kaplan 19:45'te konusacak.

Ayrica italya biitge konusu (AB’ye sunulan biitgenin geri iadesi giindemde) Brexit ve Abd/Cin
iliskilerine yonelik haber akigi dnemini koruyor. Abd Baskan Yardimcisi Pence’in Hudson
Institute’da Cin’i hedef aldi§i konusmanin jeopolitik anlamda son derece dnemli oldugunu
diisiiniiyoruz. 4 Kasim Iran yaptinmlari ve 6 Kasim ABD ara dénem secimlerine yaklastikga
jeopolitik konular daha fazla piyasa giindemine gelebilir. Trump’in son agiklamalarinda da
gorlldiuga Gzere Cin’e yonelik yeni tarife agiklama olasiligi da (kalan 250 milyar $ tutarinda)
gliindemde kalmaya devam ediyor.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trlin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi amag,
bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkudndur. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tum gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya ucuncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




