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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 100,000 direnci kritik onemde

Sert satis baskisi altinda kalan kiiresel hisse senetlerinde tepki
denemeleri etkili. Kiiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P
500 endeksinde 200 ginliik ortalama ilizerinde tutunma cgabasi
devam ediyor. Fed Baskani Powell''n sahinlesen agiklamalari
sonrasinda diin aksam acgiklanan Fomc tutanaklari 6n plandaydi.
Sahince yorumlanan tutanaklar ile birlikte hisse senetleri baski
altinda kalirken, Abd tahvil faizleri ve dolar endeksinde yukari
baskinin etkili oldugunu takip ettik. Fed tutanaklarinda nétr faiz
tarismalari ABD 10 yilik getirilerini yedi yilin zirvesi seviyelerine
yaklastirdi. Cogunlugun faiz oranlarini daha da arttirmak gerektigi
konusunda buyik 6lgide hemfikir olduklarini teyit eden tutanaklarda Fed
Uyelerinin faizleri nétr oranlarin Uzerine ¢ekmeyi tartistigina dair ifadeler
On plandaydi.

Yurti¢i piyasalarda ise TL varliklardaki iyimserlik siriiyor. Diin ABD
Disisleri Bakani Pompeo’nun agiklamalan esliginde TL’deki ralli hiz
kazandi. (ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo Tirkiye ziyareti sonrasi
yaptigi agiklamada Tiirkiye ile iran’dan petrol ithalati konusunda
ilerleme sagladiklarini séyledi. Pompeo ayrica rahip Brunson kaynakli
bazi yaptirimlarin kalkabilecegini belirtti.) Usd/TL 5.50 destegini test
ederken, dip olusumu sinyalleri Ureten hisse senetlerinde ise BIST-100
endeksinde 100.000 ana direncini hedefleyen yukselis hareketi devam
ediyor. Turkiye 5 yillik cds spreadi 420 civarindan 380 civarina, 10
yillik tahvil faizi gegen hafta bagsindan bu yana 300 baz puan civari
geri gekilmis durumda. Oniimiizdeki giinlerde yurtiginde 25 Ekim
Tcmb toplantisi 6n planda olacak.

Bultenimizden Baslhiklar

= Piyasa Yorumu

= Tupras, Reuters’in haberine gore, iran yaptirmlarindan kismi muafiyet
istiyor

Gunliik Takvim

s 14:30 TR - Yabanci yatirnmcilarin bono ve hisse stogu (14 Eylul
haftasi)

= 14:30 TCMB beklenti anketi (6nceki enflasyon beklentisi %14.46)
= 15:30 ABD - Philadelphia Fed imalat (beklenti: 21.0 énceki: 22.9)

= 15:30 ABD - Haftalik issizlik Maagi Bagvurular (beklenti: 210.000
onceki: 214.000)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

98,991
17,420

0.5%
US$1,662 mn
US$1,790 mn

US$139.6 bn
30.9%
US$1,584 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.4% [ 4.9%
8.0% / -7.5%

En cok artan TL/hisse Degisim
GUBRF 3.21 11.5%
METRO 0.91 11.0%
ICBCT 6.54 9.0%
ITTFH 4.20 5.5%
AKBNK 7.34 4.6%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

FENER 8.40 -10.7%
CEMAS 2.84 -9.8%
KOZAL 49.36 -8.1%
PGSUS 23.20 -5.2%
THYAO 16.55 -5.0%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 246  38.7%
GARAN 209 28.1%
HALKB 142 -0.5%
PETKM 100 23.6%
ASELS 97 -30.2%
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PiYASA YORUMU

Sert satis baskisi altinda kalan kiiresel hisse senetlerinde tepki denemeleri etkili. Kiiresel
risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksinde 200 ginlik ortalama Uzerinde
tutunma cabasi devam ediyor. Fed Baskani Powell'in sahinlesen agiklamalari sonrasinda
din aksam agiklanan Fomc tutanaklari 6n plandaydi. Sahince yorumlanan tutanaklar ile
birlikte hisse senetleri baski altinda kalirken, Abd tahvil faizleri ve dolar endeksinde yukari
baskinin etkili oldugunu takip ettik. Fed tutanaklarinda nétr faiz tartismalari ABD 10 yillik
getirilerini yedi yilin zirvesi seviyelerine yaklastirdi. Cogunlugun faiz oranlarini daha da
arttirmak gerektigi konusunda biylk 6l¢ciide hemfikir olduklarini teyit eden tutanaklarda Fed
Uyelerinin faizleri nétr oranlarin zerine gekmeyi tartistigina dair ifadeler 6n plandaydi.

Yurti¢ci piyasalarda ise TL varliklardaki iyimserlik striyor. Din ABD Disigleri Bakani
Pompeo’nun agiklamalari egliginde TL’deki ralli hiz kazandi. (ABD Disisleri Bakani Mike
Pompeo Tiirkiye ziyareti sonrasi yapti§i aciklamada Tirkiye ile iran’dan petrol ithalati
konusunda ilerleme sagladiklarini sdyledi. Pompeo ayrica rahip Brunson kaynakli bazi
yaptirimlarin kalkabileceg@ini belirtti.) Usd/TL 5.50 destegini test ederken, dip olusumu
sinyalleri Ureten hisse senetlerinde ise BIST-100 endeksinde 100.000 ana direncini
hedefleyen ylikselis hareketi devam ediyor. Tirkiye 5 yillik cds spreadi 420 civarindan 380
civarina, 10 yillik tahvil faizi gegen hafta basindan bu yana 300 baz puan civari geri ¢gekilmis
durumda. Oniimiizdeki giinlerde yurtiginde 25 Ekim Tcmb toplantisi 6n planda olacak.

Bu sabah:
- Sahince yorumlanan Fomc tutanaklari sonrasinda Asya piyasalarinda satis baskisi etkili

- Fed tutanaklarinda nétr faiz tartismalari ABD 10 yillik getirilerini yedi yilin zirvesi
seviyelerine yaklastirdi.

- Cin’de %2 civari sert satis baskisi éne ¢ikiyor. Cin Yuani ekside

- Abd Haiznesinin agikladigi raporda Cin'i déviz manipllatéri ilan etmedi. (raporda Cin
izleme listesinde ve Cin raporda 6zel bir bélime alinmis.)

- Avrupa/Abd vadelilerinde satis baskisi etkili

- Dolar endeksinde yukari baski devam ediyor

- S&P 500 vadeli %0.5 ekside

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari dolar karsisinda ekside.

- USD/TL 5.61 civarinda islem gortyor (diin 5.53/5.71 bandinda iglem goérdui)

- TL dbviz sepeti %0.7 artida
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BIST-100 endeksinde 100,000 direnci kritik 5nemde...Endekste banka hisseleri dnciliginde
devam eden yukari hareketin kritik 100,000 seviyesini hedefleyen seyri siriiyor.Endeksin
orta vadeli yukselis egiliminde gli¢ kazanabilmesi i¢in 100,000 direncinin asilmasi gerekiyor.
Bu durumda ise ilk etapta 105,000 seviyesini hedefleyecek yikselis devam edecektir. Gln igi
seyri ara destek konumunda bulunan 97,500 stop loss olmak Uzere yikselis yoniinde
izlemeyi slrdurecedimiz endekste,100,000 Uzerindeki hareketlerde ise alim ydnindeki
pozisyonlar arttirilabilir.

Bugiin Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, 10:00’da istanbul’da 2018 BRICA istanbul
Zirvesi'ne katilacak. TCMB beklenti anketi 14:30'da yayimlanacak. TCMB 14:30°’da haftalk
para ve banka ile menkul kiymet istatistiklerini yayimlayacak. St. Louis Fed Bagkani James
Bullard 16:05’'te Memphis’te konusacak. Haftanin geri kalaninda ise Cin blylime verisi takip
ediliyor.

Ayrica Italya biitge konusu (AB’ye sunulan biitgenin geri iadesi giindemde) ve Abd/Cin
iliskilerine yonelik haber akigi dnemini koruyor. Abd Baskan Yardimcisi Pence’in Hudson
Institute’da Cin’i hedef aldi§gi konusmanin jeopolitik anlamda son derece 6nemli oldugunu
disiinlyoruz. 4 Kasim iran yaptirimlari ve 6 Kasim ABD ara dénem segimlerine yaklagtikca
jeopolitik konular daha fazla piyasa gindemine gelebilir. Trump’in haftasonu yaptidi
aciklamalarda da gorildugu Gzere Cin’e yonelik yeni tarife agiklama olasihgi da (kalan 250
milyar $ tutarinda) glindemde kalmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Tupras, Reuters’in haberine gore, iran yaptinmlarindan kismi muafiyet istiyor

Tupras, Reuters’in  haberine gore, Iran yaptirimlarindan kismi muafiyet istiyor:
Hesaplarimiza gore muafiyet talep edilen kargo buyuklugu (habere gore 3-4 kargo arasi) ;
Tupras’in isledigi ham petrol'un 17%si ile 23%u arasinda denk gelebilir ki, bu seviye
onceki ambargo doneminde taninan muafiyete yakin. Muafiyet taninmasi olasiligina karsi
olasi haber akisi hisse performansi icin destekleyici olabilmekle beraber; Tupras’in son
donemdeki kuvvetli hisse performansi (USD cinsinden) ve kisa donemdeki rafineri
marjlarinin kuvvetli seyretmiyor olmasi bu etkiyi bizce torpuleyebilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin sz konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi amag,
bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkuandur. Yapir Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cergcevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tum gercek veya tuzel kisiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gdénderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya ucuncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




