YapiKredi

Yatirim
Arastirma

GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde yiikselis 100,000 seviyesini
surdiriiyor

hedeflemeyi

Sert satis baskisi altinda kalan kiiresel hisse senetlerinde tepki
denemeleri etkili. Kiiresel hisse senetlerinde yasanan sert satig
baskisi ardindan dengelenme cabasi etkili olurken, dolarda asagi
baskinin, altinda tepki yiikseliglerinin etkili oldugunu takip ettik. Sert
yiikseliglerle 28’in iizerine ¢ikan volatilite endeksi VIX 18’in altina
geri ¢ekilmis durumda. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen
S&P 500 endeksi diin %2.1 civari sert yikselisle 200 glnlik ortalamasini
Uzerinde kapanis yaptl. (Dow %+2, Nasdag %+2.9 ve Russell 2000
%+2.8) Gugli bilangolara yonelik haber akisi 6n plandaydi. Volatilite
endeksi Vix %17 geriledi.

Yurtici piyasalarda ise TL varliklardaki iyimserlik siliriiyor. 5.90 ana
desteginin altina inen Usd/TL’de asagi yonlii hareket devam ediyor.
Dip olusumu sinyalleri lreten hisse senetlerinde ise yiikselis
potansiyeli korunuyor. Sinirh kar satislarinn etkili oldugu BIST-100
endeksinde 100.000 ana direncini hedefleyen yikselis hareketi devam
ediyor. Turkiye 5 yillik cds spreadi 420 civarindan 380 civarina, 10 yillk
tahvil faizi gegcen hafta basindan bu yana 200 baz puan civar geri
¢ekilmis durumda.

BIST-100 endeksinde yiikselis 100,000 seviyesini hedeflemeyi

surduriiyor... 93,500 Uzerinde korunan kisa vadeli vyikselis

potansiyelinin, haftaya baslarken 97,500 ara diren¢ noktasinin

aslimasiyla gu¢ kazandigini gézlemliyoruz.

Biltenimizden Baslhklar

= Piyasa Yorumu

s Kardemir <KRDMD TI, AL> {run fiyatlarinda, agirlikli olarak kuvvetli
TRY kaynakli, belirgin dlglide asagi yonlu revizyona gitti / Minor

Gunluk Takvim

= 12:00 Euro Bélgesi - TUFE Eylll yillik revize (beklenti: %+2.1 dnceki:
%2.0)

= 12:00 Euro Bélgesi - Cekirde TUFE Eylil (beklenti: %+0.9 énceki:
%0.9)

= 15:30 ABD - Konut Baslangiclari (beklenti: 1218k dnceki: 1282k)
= 15:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti: 1280k 6nceki: 1249k)
= 21:00 FOMC toplanti tutanaklari
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

98,631
16,972
2.0%

US$1,685 mn
US$1,784 mn

US$136.1 bn

30.9%

US$1,581 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

4.4% [ 4.1%
9.7% [ -7.1%

En cok artan TL/hisse Degisim
CEMAS 3.93  12.9%
VESTL 8.05 12.6%
IHLGM 1.38 8.7%
MAVI 37.76 8.2%
AKENR 0.64 6.7%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

FROTO 64.20 -4.3%
TKFEN 22.22 -3.6%
TSKB 0.81 -2.4%
ALGYO 48.92 -2.2%
TTRAK 44.78 -1.9%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 215 -6.7%
ASELS 194 57.4%
THYAO 172 -19.8%
HALKB 107  -64.0%
PETKM 97 31.8%
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PiYASA YORUMU

Sert satis baskisi altinda kalan kiresel hisse senetlerinde tepki denemeleri etkili. Kiresel
hisse senetlerinde yasanan sert satis baskisi ardindan dengelenme g¢abasi etkili olurken,
dolarda asagi baskinin, altinda tepki ylkselislerinin etkili oldugunu takip ettik. Sert
yukselislerle 28’in Uzerine ¢ikan volatilite endeksi VIX 18'in altina geri ¢ekilmis durumda.
Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi din %2.1 civarn sert
yukseligsle 200 gunlik ortalamasini Gzerinde kapanis yapti. (Dow %+2, Nasdaq %+2.9 ve
Russell 2000 %+2.8) Guglu bilangolara yonelik haber akigi 6n plandaydi. Volatilite endeksi
Vix %17 geriledi. Riskli varlik sinifinda yer alan gelismekte olan piyasalarda ise cds
spreadleri geri ¢ekilirken, ddviz kurlari ve hisse senetlerinde tepki ylkselisleri etkili. (Msci
EM endeksi %+1.3 ylkselisle diin giini tamamlad.)

Yurti¢i piyasalarda ise TL varliklardaki iyimserlik striyor. 5.90 ana desteginin altina inen
Usd/TL'de asagi yonli hareket devam ediyor. Dip olusumu sinyalleri Ureten hisse
senetlerinde ise yikselis potansiyeli korunuyor. Sinirli kar satislarinn etkili oldugu BIST-100
endeksinde 100.000 ana direncini hedefleyen yikselis hareketi devam ediyor. Tirkiye 5
yillk cds spreadi 420 civarindan 380 civarina, 10 yillik tahvil faizi gegen hafta basindan bu
yana 200 baz puan civari geri ¢ekilmis durumda.

Nisan ayindan bu yana ilk kez Hazine 2 milyar dolarlik ve bes yil vadeli dolar cinsi eurobond
ihrag etti. %7,5 getiri ile fiyatlandi. Eurobond’da ilk getiri beklentisi %7,75 civarindaydi. Getiri
beklenti revizyonu ise %7,625 civarindaydi

Bu sabah:

- Abd piyasalarindaki ggugclu ylikselisler sonrasi Asya piyasalari da artida.

- Japonya %1 civari artida, Cin yatay

- S&P 500 vadeli yatay

- Dolar endeksi artida

- Geligmekte olan Ulke déviz kurlari dolar karsisinda hafif ekside.

- USD/TL 5.68 civarinda iglem goéruyor (diin 5.66/5.80 bandinda islem gordi)
- TL doviz sepeti yatay

BIST-100 endeksinde yukselis 100,000 seviyesini hedeflemeyi surduriyor...93,500 Uzerinde
korunan kisa vadeli yukselis potansiyelinin, haftaya baslarken 97,500 ara direng¢ noktasinin
asiimasiyla gli¢c kazandigini gézlemliyoruz. Béylece kisa vadeli ana direng olarak izledigimiz
100,000 seviyesine yOnelen piyasada, seans ici geri ¢cekilmelerde 97,500 seviyesini destek
noktasi olarak izliyoruz. 97,500 Uzerinde devam edecek giin ici ylkselis potansiyeli ise
100,000 seviyesini hedeflemeyi surdurecektir.Endeksin orta vadeli yikselis egiliminde gug¢
kazanabilmesi i¢in 100,000 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ise ilk etapta 105,000
seviyesini hedefleyecek endekste, 93,500 (zerindeki seyri yilkselis yoninde izlemeye
devam ediyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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Bugin euro bdlgesinde revize Tufe verisi, Fomc toplanti tutanaklari, Abd konut verileri takip
ediliyor. Ayrica ECB Basekonomisti Peter Praet 10:30'da Madrid’de konusacak. ingiltere
Merkez Bankasi 3 Ekim toplantisi tutanaklarini 11:30’da yayimlayacak. Bugln Avrupa Birligi
liderler zirvesinde Brexit goérlsllecek. Haftanin geri kalaninda ise Cin’de buyume,
perakende satislar ve sanayi Uretimi agiklaniyor.

Ayrica bu hafta Italya biitce konusuna yonelik haber akisi (AB’ye sunulan biitcenin geri
iadesi glindemde) Abd Hazinesinin ddviz raporu (gegen hafta Cin’in bu raporda kur
manipillatori olarak adlandirilabilecegine dair haberler soru isareti yaratmisti), takip
edilecek konu basliklari arasinda.

Abd/Cin iligkilerine yonelik haber akisi énemini koruyor. Abd Baskan Yardimcisi Pence’in
Hudson Institute’da Cin’i hedef aldigi konusmanin jeopolitik anlamda son derece Gnemli
oldugunu disiiniiyoruz. 4 Kasim iran yaptirimlari ve 6 Kasim ABD ara dénem segimlerine
yaklastik¢ca jeopolitik konular daha fazla piyasa gundemine gelebilir. Trump’in haftasonu
yapti§i aciklamalarda da gorildigu lGzere Cin’e yonelik yeni tarife acgiklama olasiigi da
(kalan 250 milyar $ tutarinda) glindemde kalmaya devam ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Kardemir <KRDMD TI, AL> urlin fiyatlarinda, agirlikli olarak kuvvetli TRY kaynakli,
belirgin ol¢lide asagi yonlu revizyona gitti / Minor

Kardemir urun fiyatlarinin bir kisminda degisen oranlarda asagi yonlu revizyona gitti. Agirlikli
olarak dolara karsi kuvvetlenen TRY’den ve global piyasalardaki celik urunlerindeki dolar
bazli dususten kaynaklanan, TRY bazli urun fiyat dususlerini; hisse performansi icin minor
negatif olarak karsiliyoruz. Sirketin’in 3. Ceyrek operasyonel performansinin kuvvetli olmasini
beklerken; 3. Ceyrek boyunca dolara karsin zayiflayan TRY’den dolayi olusacak olasi ciddi
kambiyo zararlarinin 3C net karini baskilayabilecegini dusunmeye devam ediyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araclarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turld bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkudndur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tuzel kigiler ile
musterileri arasinda dnlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tUzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya ucuncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




