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BIST-100 endeksinde 93,500 ara destegi
potansiyeli korunuyor

lizerinde yiikselig

Yurtdigi piyasalarda bu hafta hisse senetlerinde sert satis baskisi
etkiliydi. Abd tahvil faizlerinde yasanan hizh yiikselisler soru isareti
yaratan konu basliklarindan biriydi. Kiiresel risk barometresi olarak
da izlenebilen S&P 500 endeksi son iki glinde %5.3 civan geri
cekilerek 200 giinliik ortalamasinin altinda kapanis yapti. (en fazla
baski teknoloji ve biiyiimeye duyarl sektorlerde goriildii) Cboe
oynaklik endeksi VIX 25 civarina yukselerek 12 Subat'tan bu yana en
yiuksek seviyesinden kapandi. Baski altinda kalan dolar endeksi ise bu
ayin en dusuk seviyelerine geriledi. Abd'de piyasa beklentisinin altinda
gelen tiketici fiyatlari bu gorinime destek oldu. Gelismekte olan ulke
piyasalarinda ise Msci EM endeksi Ekim ayi basindan bu yana %8 civari
geri gekilmis durumda.

Yurtigi piyasalarda ise bugiin sabah 10:00 civarinda baslamasi
beklenen Brunson davasi odak noktasinda yer aliyor. TL'de
TCMB'nin faiz artisi sonrasi baslayan iyimserlikte piyasalarda bu
haftaki en 6nemli yén belirleyici olarak gériilen Brunson davasina
iliskin beklentiler etkili. TL Brunson davasina yonelik iyimserlikle 5.90
ana destegini test ederken, kiresel piyasalarda yasanan sert satis
baskisina pararlel yonde baski altinda kalan BIST-100 endeksinde ise
dava dncesinde 93.500 destegi Uzerinde tutunma cabasi etkiliydi.

BIST-100 endeksinde 93,500 ara destegi lizerinde yikselig
potansiyeli korunuyor... Diin 93,500 ara desteginde tutunmayi
basaran piyasada, ara dizeltme hareketi kapsaminda yikselis
potansiyelinin korundugunu diisiiniiyoruz. Gin igerisinde 93,500
Uzerindeki hareketler piyasada ilk énemli diren¢ konumunda bulunan
97,500 seviyesine yonelik atak olusturacaktir.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

m Pegasus <PGSUS TI> Aylik Trafik Sonugclari
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

94,748
15,835

0.3%
US$1,190 mn
US$1,308 mn

US$128.8 bn
30.5%
US$1,609 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-0.1% / 2.6%
3.8% / -8.7%

En cok artan TL/hisse Degisim
CEMAS 435 19.8%
IEYHO 0.26  18.2%
AKENR 0.61 7.0%
GEREL 3.23 5.9%
TSKB 0.81 3.8%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

FENER 8.10 -9.5%
ITTFH 3.91 -5.1%
TAVHL 27.34 -4.4%
GSRAY 1.40 -4.1%
ODAS 3.30 -4.1%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 182 -4.0%
HALKB 124 -24.2%
THYAO 114 0.4%
ASELS 77 -28.8%
PETKM 69 32.2%
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda bu hafta hisse senetlerinde sert satis baskisi etkiliydi. Abd tahvil
faizlerinde yasanan hizli ylkselisler soru isareti yaratan konu basliklarindan biriydi. Kiiresel
risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi son iki guinde %5.3 civari geri
cekilerek 200 gunlik ortalamasinin altinda kapanis yapti. (en fazla baski teknoloji ve
bldyimeye duyarli sektorlerde gorildid) Cboe oynaklik endeksi VIX 25 civarina yikselerek
12 Subat'tan bu yana en yuksek seviyesinden kapandi. Baski altinda kalan dolar endeksi
ise bu ayin en duslk seviyelerine geriledi. Abd'de piyasa beklentisinin altinda gelen tuketici
fiyatlar bu goriinime destek oldu. Gelismekte olan (lke piyasalarinda ise Msci EM endeksi
Ekim ayi bagindan bu yana %8 civari geri ¢ekilmis durumda.

Yurti¢i piyasalarda ise buglin sabah 10:00 civarinda baglamasi beklenen Brunson davasi
odak noktasinda yer aliyor. TL'de TCMB'nin faiz artisi sonrasi baslayan iyimserlikte
piyasalarda bu haftaki en énemli yon belirleyici olarak goérilen Brunson davasina iligkin
beklentiler etkili. TL Brunson davasina yonelik iyimserlikle 5.90 ana destegini test ederken,
kiresel piyasalarda yasanan sert satis baskisina pararlel yénde baski altinda kalan BIST-
100 endeksinde ise dava 6ncesinde 93.500 destegi Gizerinde tutunma gabasi etkiliydi.

Bu sabah:
- Sert satis baskisi sonrasinda Asya piyasalarinda toparlanma ¢abasi hakim.

- Cin’de dis ticaret verisi beklentiden iyi ydnde. ihracat 14.5% (beklenti: 8.2%) ithalat 14.3%
(beklenti: 15.3%)

- S&P 500 vadeli %1 civari artida
- Satis baskisi altinda kalan dolar endeksi yatay
- Gelismekte olan Ulke déviz kurlari dolar karsisinda hafif artida.

- Brunson davasi 6ncesinde USD/TL 5.90 destegini test ediyor (din 5.90/6.08 bandinda
islem gordu)

- TL déviz sepeti %0.8 hafif ekside

BIST-100 endeksinde 93,500 ara destedi Uzerinde yukselis potansiyeli korunuyor... Din
93,500 ara desteginde tutunmayi basaran piyasada, ara dizeltme hareketi kapsaminda
yukselis potansiyelinin  korundugunu dusunuyoruz.Gun icerisinde 93,500 Uzerindeki
hareketler piyasada ilk 6nemli diren¢ konumunda bulunan 97,500 seviyesine yonelik atak
olusturacaktir. Ancak piyasanin kisa vadeli yikselis hareketini onaylayabilmesi i¢in 97,500
ara direncinin asiimasi gerekiyor. Bu durumda ise ilk etapta 100,000 olmak Uzere 102,500
ve 105,000 test edilebilir.Bir alt noktada ise 91,500 seviyesini ana destek noktasi olarak
aliyoruz. 91,500 altinda satisg baskisinin derinlesebilecegini géz 6ninde bulunduruyor ve
97,500 direncinin asiimasiyla yikselisin onaylanacagini distniyoruz.

Bugun yurticinde Brunson davasi, Abd’'de banka bilangolari ve Michigan Tuketici Guven
Endeksi takip ediliyor. Ayrica Abd/Cin iligkileri ve Italya konularina yénelik haber akigi
o6nemini koruyor. Gecgen hafta Abd Bagkan Yardimcisi Pence’'in Cin ile iligili son derece
elestirel bir konusma yaptigini not edelim. Trump’'in Cin’e ydnelik yeni tarife agiklama
olasihgi da (kalan 250 milyar $ tutarinda) giindemde kalmaya devam ediyor. Son haber
akisi iki Ulke arasindaki tansiyon artiginin strdiigiine isaret ediyor.
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Sektor ve Sirket Haberleri
Pegasus <PGSUS TI> Aylik Trafik Sonuglari

Pegasus Havayollari Eylil ayi trafik sonuclarini acikladi. Aylik sonuglarin en dikkat geken
yani, sirketin toplam arz ettigi koltuk kapasitesini tarifeli dis hatlarda %17 arttirken, yurt igi
hatlarda gecen seneye benzer diizeyde tutmasidir. Sirketin, dis hatlara daha agirlik veren
bu stratejisini, TL’nin deger kaybinin finansallari tizerinde yarattigi olumsuz etkiyi azaltma
ve dig hatlardaki yuksek talepten faydalanma arzusuna bagliyoruz ve sirketin yakin
dénemli finansallari icin destekleyici buluyoruz. Her ne kadar sirketin aylik bazda yolcu
doluluk orani gegen senenin ayni ayina gbre azalmis olsa da, dis hatlarda %17 yeni
kapasite arz edildigi, i¢c hatlarda da gegen senenin %90’lik yiksek baz etkisi dikkate
alindiginda ve gelinen seviyenin halen %86 dizeylerini isaret etti§i de
degerlendirildiginde, bunun anlasilabilir bir azalis oldugu kanaatine ulasiyoruz. Ote
yandan, istanbul Atatiirk Havalimani'nin, Yeni Havalimani’na tasinma siirecinde, Sabiha
Gokgen Havalimanr’na olan talebin artacagini ve bundan da SAW’da pazar lideri
konumundaki Pegasus’un oldukc¢a faydalanacagini distiniiyoruz ve o agidan da sirketin
dis hatlara agirhk vermesini olumlu karsiliyoruz. Konsolide bazda beklentilerimiz
dahilinde gelen, altkirnliminda dis hat agirhdinin tahminimizin bir miktar Gzerinde oldugu
sonuglari hafif olumlu karsiliyoruz ve piyasa beklentisinin de olumlu olmasini bekliyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




