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Giinlik Biilten - BIST-100 endeksi 91,500/92,500 destek bolgesini
korumaya ¢alisacak

Yurtdigi piyasalarda hisse senetlerindeki sert satis baskisi 6n
planda. Stoxx 600 %1.6, kiiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P 500 endeksi diin giinii teknoloji hisseleri
onciuliginde %3.3 dusiisle son dort aydir ilk kez 50 giinliik
ortalamasinin altinda tamamladi. Nasdag %4, Dow Jones %3
gerilerken, Russell 2000 %2.8 duslsle 200 gunlik ortalamasinin altinda
kapanis yapti. Vix %44 yukseligle son altin ayin en yiksek seviyesine
ulasirken, gelismekte olan Ulke piyasalarinda ise Msci EM endeksi %0.9
civari dususle son onyedi ayin diplerinde.

Yurtigi piyasalarda ise yarin sabah saatlerinde baslamasi beklenen
Brunson davasi (12 Ekim) odak noktasinda kalmaya devam ediyor.
TL'de TCMB'nin faiz artig1 sonrasi baslayan iyimserlikte piyasalarda
bu haftaki en o6nemli yoén belirleyici olarak goériilen Brunson
davasina iligkin beklentiler etkili. TL din gelismekte olan Ulke para
birimleri arasinda dolar karsisinda %1'e yakin deger kazanci ile en ¢ok
deger kazanan para birimi olurken benzer para birimlerinde %1'i asan
deger kayiplari yasandi.(USD/TL'de ise 5.90/6.00 bandinin asag! gegilip
gecilmeyecegdi 6nemli olacak.) Turkiye 10 yillik tahvil faizi 50 baz puan
disusle %20,07’ye geriledi. 5 yillik gésterge tahvilin faizi de 50 baz puan
gerileme ile %23,99 oldu.

BIST-100 endeksi 91,500/92,500 destek bolgesini korumaya
calisacak... Din 97,500 hedef direng noktasina ataklarin sert satig
baskisi olusturdugu piyasada, giin igerisinde 91,500/92,500 bandini
kritik destek bolgesi olarak izliyoruz. Endeksin kisa ve orta vadeli
yukselis potansiyelini strdirebilmesi icin geri ¢cekilmelerde 91,500/92,500
bandini korumasi gerekiyor.

Bultenimizden Baslhklar

= Piyasa Yorumu

= Tirk Hava Yollari <THYAO TI>, Eyliil ayi trafik sonuglari

Gilinliik Takvim

= 10:00 TR - Cari islemler Dengesi Ajustos (beklenti: -2.60b énceki: -
1.75hb)

s 14:30 TR - Yabanci yatirmcilarin bono ve hisse stogu (5 Ekim
haftasi)

= 15:30 ABD - TUFE (beklenti: %+0.2 dnceki: %0.2)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

94,441
15,511
-2.4%

US$1,327 mn
US$1,461 mn

US$127.2 bn

30.2%

US$1,630 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-0.5% / 3.0%
-1.9% / -8.7%

En cok artan TL/hisse Degisim
0ZGYO 6.04 16.4%
CEMAS 3.63 9.0%
TKFEN 22.40 3.3%
GSRAY 1.46 2.8%
AEFES 18.34 2.8%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ITTFH 412 -13.8%
GEREL 3.05 -8.4%
YATAS 3.88 -5.6%
PETKM 5.09 -5.2%
CCOLA 30.00 -5.2%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 190 -30.7%
HALKB 164  92.6%
THYAO 114 -21.8%
ASELS 108  14.5%
PETKM 52 -57.1%
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PiYASA YORUMU

Yurtdigl piyasalarda hisse senetlerindeki sert satis baskisi 6n planda. Stoxx 600 %1.6,
kiuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi diin gliinii teknoloji hisseleri
onculiginde %3.3 distsle son doért aydir ilk kez 50 gunlik ortalamasinin altinda
tamamladi. Nasdaq %4, Dow Jones %3 gerilerken, Russell 2000 %2.8 dususle 200 ginlik
ortalamasinin altinda kapanis yapti. Vix %44 yikseligle son altin ayin en yliksek seviyesine
ulasirken, gelismekte olan Ulke piyasalarinda ise Msci EM endeksi %0.9 civari disusle son
onyedi ayin diplerinde. Trump’in Fed'e yodnelik elegtirileri ve Nytde Cin glvenlik
bakanlig'nda calisan bir kisinin, ekonomik casusluk ve bircok Amerikan havacilik
sirketinden ticaret sirlarini ¢aldigi suglamasiyla tutuklandidina dair haberler 6ne cikti.
Piyasalarda Powell'in sahince aciklamalari ile birlikte Abd tahvil faizlerinde yasanan hizli
yukselisler sonrasinda bugin agiklanacak Eylll Tife verisinden gelecek sinyaller énemli
olacak.

Yurtigi piyasalarda ise yarin sabah saatlerinde baslamasi beklenen Brunson davasi (12
Ekim) odak noktasinda kalmaya devam ediyor. TL'de TCMB'nin faiz artigi sonrasi baslayan
iyimserlikte piyasalarda bu haftaki en dnemli yon belirleyici olarak gérilen Brunson davasina
iliskin beklentiler etkili. TL din gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda dolar karsisinda
%1'e yakin deger kazanci ile en gok deder kazanan para birimi olurken benzer para
birimlerinde %1'i asan deger kayiplarn yasandi.(USD/TL'de ise 5.90/6.00 bandinin asagi
gecilip gegilmeyecedi 6nemli olacak.) Turkiye 10 yillik tahvil faizi 50 baz puan disisle
%20,07’ye geriledi. 5 yillik gosterge tahvilin faizi de 50 baz puan gerileme ile %23,99 oldu.
Kuresel piyasalarda yasanan sert satis baskisina pararlel ydonde satis baskisi altinda kalan
BIST-100 endeksinde ise 91,500/92,500 bandinin korunup korunamayacagi énemli olacak.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda da riskten kagis fiyatlamasi etkili

- Asya hisse senetlerinde %4 civari sert disUgler var

- Gelismekte olan Asya cds spreadlerinde yukselisler etkili

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari dolar kargisinda yatay.

- Avrupa ve Abd vadelilerinde satig baskisi dne ¢ikiyor

- Dax vadeli %1.6, S&P vadeli %0.6 ekside

- Dolar endeksi ekside

- USD/TL 6.01 civarinda islem goruyor (diin 6.03/6.13 bandinda iglem gordi)
- TL ddviz sepeti %0.8 hafif ekside

BIST-100 endeksi 91,500/92,500 destek bdlgesini korumaya ¢alisacak...Din 97,500 hedef
diren¢c noktasina ataklarin sert satis baskisi olusturdugu piyasada, gun icerisinde
91,500/92,500 bandini kritik destek bolgesi olarak izliyoruz. Endeksin kisa ve orta vadeli
yukselis potansiyelini surdirebilmesi icin geri ¢cekilmelerde 91,500/92,500 bandini korumasi
gerekiyor. Bu durumda piyasada yeniden 100,000 direncini asma c¢abasinda olacagini
distnuyoruz. 91,500/92,500 destek bolgesinin kirilimasi ise orta vadeli basarisiz yukselis
denemelerinin ardindan endeksi ilk etapta 84,654 olmak Uzere yeniden baski altina
alabilecegdini g6z éniinde bulunduruyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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Bugun yurticinde cari agik, Abd’de Eylul Tufe verisi agiklaniyor. (beklenti aylik %0,2, yilhk
%2,4 artis yoniinde) Kiresel piyasalarda yasanan sert satis baskisi sonrasi verinin nispeten
dusuk gelmesi ilk asamada risk istahi Uzerinde olumlu etki yaratabilecegini not edelim.
Ayrica Avrupa Merkez Bankasi 12-13 Eylul toplantisinin tutanaklari ve OPEC petrol
piyasasi raporu yayimlanacak.

Bugin 10:00°da Cari agik agiklaniyor: Ekonomideki yavaslama ve TL'deki deger kaybinin
o6demeler dengesinin en buylk kalemlerinden dis ticaret agigini daraltmasiyla birlikte
Agustos'ta U¢ yiIl aradan sonra ilk kez cari fazla verilmesi bekleniyor. Reuters'in 10
ekonomistin katihmi ile yapti§i ankete gore, Agustos ayinda 2.5 milyar dolar cari fazla
bekleniyor. Temmuz'da gegen yilin ayni dénemine gére %60'In Uzerinde disusle 1.75
milyar dolar cari igslemler agigi gergeklesmisti.

Haftanin geri kalaninda ise Cin verileri (ihracat/ithalat) ve Abd banka bilangolari takip
edilecek. Ayrica Abd/Cin iligkileri ve italya konularina yénelik haber akisi énemini koruyor.
Gecen hafta Abd Bagkan Yardimcisi Pence’in Cin ile iligili son derece elestirel bir konugsma
yaptigini not edelim. Trump’'in Cin’e yonelik yeni tarife agiklama olasiligi da (kalan 250
milyar $ tutarinda) giindemde kalmaya devam ediyor. Son haber akisi iki llke arasindaki
tansiyon artisinin strdigune isaret ediyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
Tiirk Hava Yollari <THYAO TI>, Eyliil ay: trafik sonuglari
Tark Hava Yollari, Eylil ayi trafik sonuglarini agikladi.

- Sirket, gegen senenin ayni ayina gére %1,3 daha fazla yolcu tasirken, bu biyimenin
arkasinda %3 artan uluslararasi distan-diga transfer yolcu blylimesi rol oynadi. Sirket,
%2 oraninda daha az ugus gerceklestirip, arz edilen koltuk-km agisindan %1 daha dusuk
kapasite sundu. Bizim beklentimiz, ugus ve ASK blylimesinin %1 olacag! yonindeydi.

- Sirketin karliigr agisindan énemli bir goésterge olan dis hat yolcu doluluk orani Eylul
ayinda yillik 2 puan iyilesmeyle %83 seviyesine yukseldi.

- Kargo tarafinda, yilin ilk yarisinda baglayan ylksek blylime trendi, Eylil ayinda da
devam etti ve tasinan kargo hacmi %22 artti. Filoya yeni katilan kargo ugaklarinin
hacimler Gzerindeki olumlu etkisi kendini Eylil ayiyla beraber daha ¢ok gdsterdi.

Tark Hava Yollar’nin yeni kapasite sunumunda yavaslamaya gidecegini bekliyorduk ama
yillik bazda daralmayi 6ngérmuyorduk. Ancak yine de, beklentimizden sapma orani sinirli
oldugu icin ve sirketin, normal sartlarda 29 Ekim tarihinde agiligi planlanan Yeni
Havalimanr’'na gecis asamasinda bilingli bir yavaslamaya gitmis olabileceginden
hareketle bu gelismeyi makul karsiliyoruz. Yolcu doluluk oranlarindaki yliksek ve gugli
seyrin, TL'nin yiksek deger kaybettigi bu dénemlerde, sirket karliligina olumlu yansimaya
devam edecegini dusunuyoruz. Bununla birlikte, dis hat yolcu kompozisyonunda daha
disik marjl transfer yolcusunun toplam igerisindeki payinin artmasinin birim getiriler
Uzerinde gbrece baski yaratabilecegini ancak bunun yillik marj genislemesine mani
olmayacak boyutta olmasini bekliyoruz.

Ozetle, agiklanan sonuglari nétr kargiliyoruz ve piyasa tepkisinin de bu yénde olmasini
bekliyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urtin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ortaklari, ¢calisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tizel Kisiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




