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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde yukari hareketin ilk hedefi 97,500

Yurtdigi piyasalarda bu hafta Abd/Gin iligikileri, italya haber akigi 6n
planda kalmaya devam ediyor. Fed Bagkani Powell'in son sahince
aciklamalarinin da destegiyle Abd dolari ve tahvil faizlerindeki hizh
yiikseligler 6ne c¢ikmigti. Son yedi yilin zirvesini géren Abd 10 yillik
tahvil faizi din 3 baz puan civar geri ¢ekilerek dengelenirken, ABD
Baskani Trump’in Fed’e yonelik elestirileri 6n plandaydi. (Trump Fed'in
faiz artinmlarinda ¢ok hizli davrandigini  belirtirken, enflasyon
endiselerinin yersiz oldugunu 6ne surdl.) Satis baskisi altinda kalan
hisse senetlerinde ise yatay hareketler etkiliydi.

Yurti¢i piyasalarda ise Brunson davasi (12 Ekim) odak noktasinda
kalmaya devam ediyor. ABD'li rahip Andrew Brunson'in Cuma gini
gerceklesecek mahkeme karari beklenmeye devam edilirken karar
piyasalarda bu haftaki en 6nemli yéon belirleyici olarak goéruliyor.
Hisse senetlerinde kisa vadeli diizeltme ardindan yukari egilim
korunuyor. Gegen hafta %5 civan geri gekilen ve kisa vadeli
diizeltme hareketinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 92.500 ana
destegi lizerinde alim egiliminin etkili oldugunu takip ediyoruz.
Tiketici enflasyonunun ylzde 24.52 ile 15 yilin zirvesine yukselmesi
ardindan dun Albayrak tarafindan agiklanan enflasyonla mucadele
programi kapsaminda bir ¢ok reel sektor firmasi ve bankalar miicadele
kapsaminda bazi udrln fiyatlarinda indirim karari aldi. Piyasalarda
Albayrak ve Merkez Bankasi Baskani Murat Cetinkaya'nin katilacagdi bu
hafta Endonezya'da baglayacak IMF Dunya Bankasi toplantilar da takip
edilecek. Ekim ayi bagindan bu yana Turkiye 5 yillik cds spreadi 370’den
420 civarina, 10 yilhk faiz 300 baz puan civari yukseldigini not edelim.

BIST-100 endeksinde yukari hareketin ilk hedefi 97,500 seviyesi...Ara
diizeltme hareketini 92,500 hedef destek noktasi (izerinde
karsilamayi basaran piyasada, cuma giinii baslayan alim egilininin
diin de siirdiigiinii gézlemliyoruz. Boylece ilk etapta 97,500 ara direng
noktasina ydnelen piyasada, gun icerisinde bu seviye olduk¢ca énemli
olacaktir.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

m Turk Perakende Sektori : %10 fiyat indirimi

Gunluk Takvim
= 15:30 ABD - UFE (beklenti: %0.2 dnceki: %-0.1)
= 15:30 ABD - UFE yillik (beklenti: %2.7 dnceki: %2.8)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

96,732
15,817

0.7%
US$1,462 mn
US$1,557 mn

US$128.7 bn
30.5%
US$1,644 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.4% [ 3.7%
-2.5% / -4.5%

En cok artan TL/hisse Degisim
IEYHO 0.23 9.5%
YATAS 4.11 5.7%
PETKM 5.37 5.5%
AKENR 0.59 5.4%
SISE 5.68 4.0%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

AEFES 17.84 -4.6%
GEREL 3.33 -3.8%
TSKB 0.81 -2.4%
IHLGM 1.29 -2.3%
OTKAR 79.70 -2.1%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 273 4.9%
THYAO 145  19.2%
PETKM 121 293.0%
ASELS 94  23.2%
HALKB 85 -22.2%
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda bu hafta Abd/Cin ilisikileri, italya haber akisi 6n planda kalmaya devam
ediyor. Fed Baskani Powell'in son sahince agiklamalarinin da destegiyle Abd dolari ve tahvil
faizlerindeki hizli yukseligler 6ne ¢ikmigti. Son yedi yilin zirvesini géren Abd 10 yillik tahvil
faizi din 3 baz puan civari geri c¢ekilerek dengelenirken, ABD Baskani Trump’in Fed’e
yonelik elestirileri 6n plandaydi. (Trump Fed’in faiz artinmlarinda ¢ok hizli davrandigini
belirtirken, enflasyon endiselerinin yersiz oldugunu éne sirdi.) Satis baskisi altinda kalan
hisse senetlerinde ise yatay hareketler etkiliydi. Kiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P 500 endeksinde 50 gunlik ortalama Uzerinde tutunma c¢abasi devam
ediyor. (Nasdaq 50 gunlik ortalamasinin altinda, Russell 2000 200 gunlik ortalamasini test
ediyor, Msci EM endeksi son onyedi ayin diplerinde.Vix son li¢ ayin en yiliksek seviyesinde.)

Yurtici piyasalarda ise Brunson davasi (12 Ekim) odak noktasinda kalmaya devam ediyor.
ABD'li rahip Andrew Brunson'in Cuma ginu gerceklesecek mahkeme karari beklenmeye
devam edilirken karar piyasalarda bu haftaki en énemli yon belirleyici olarak goérultyor.
Hisse senetlerinde kisa vadeli diizeltme ardindan yukari egilim korunuyor. Gegen hafta %5
civari geri ¢ekilen ve kisa vadeli dizeltme hareketinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde
92.500 ana destegi Uzerinde alim egiliminin etkili oldugunu takip ediyoruz. Tuketici
enflasyonunun yiizde 24.52 ile 15 yilin zirvesine ylkselmesi ardindan diin Albayrak
tarafindan agiklanan enflasyonla miicadele programi kapsaminda bir ¢ok reel sektor firmasi
ve bankalar miicadele kapsaminda bazi Urln fiyatlarinda indirim karari aldi. Piyasalarda
Albayrak ve Merkez Bankasi Baskani Murat Cetinkaya'nin katilacagi bu hafta Endonezya'da
baslayacak IMF Diinya Bankasi toplantilari da takip edilecek. Ekim ayi basindan bu yana
Tarkiye 5 yillik cds spreadi 370'den 420 civarina, 10 yillik faiz 300 baz puan civari
yukseldigini not edelim.

Bu sabah:

- Asya piyasalant ABD 10 yilhk tahvil faizinin yedi yilin zirvesinden ddnmesiyle son
gunlerdeki kayiplarini toparlama ¢abasinda.

- Hong Kong artida, Cin, Japonya yatay/hafif eksi.

- Gelismekte olan tlke doviz kurlari dolar kargisinda artida.

- S&P 500 vadeli hafif ekside

- Cin’de hafta basindaki zorunlu karsilik hamlesinin ardindan yuan zayif kalmaya devam
ediyor

- Dolar endeksi ekside

- USD/TL 6.08 civarinda islem géruyor (din 6.08/6.16 bandinda islem goérdi)

- TL doéviz sepeti hafif ekside

BIST-100 endeksinde yukari hareketin ilk hedefi 97,500 seviyesi...Ara dizeltme hareketini
92,500 hedef destek noktasi Uzerinde karsilamayi basaran piyasada, cuma glinu baglayan
alim egilininin diin de surdigind gézlemliyoruz. Boéylece ilk etapta 97,500 ara direng
noktasina yonelen piyasada, gun icerisinde bu seviye olduk¢a 6nemli olacaktir. Su asamada
yukselis potansiyelini koruyan piyasada, 97,500 Uzerindeki seyrin ise 100,000 seviyesini
hedefleyebilecegini dusiniyoruz. Bu gergcevede mevcut piyasa hareketini su asamada
92,500 uzerinde kisa vadeli yukselis yoninde izlemeyi sUrduriyoruz.
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Bugin Avrupa Birligi Brexit Bagsmuzakerecisi Michel Barnier AB’nin Brexit konusundaki
taslak politik deklarasyonunu agikliyor. Ayrica ABD retici fiyatlari verisi 15:30°da
aciklanacak. New York Fed Bagkani John Williams ve Endonezya Merkez Bankasi Bagkani
Perry Warjiyo, 04:10’da Bali’de ortak merkez bankasi forumuna katilacak. Chicago Fed
Baskani Charles Evans 19:15’te Michigan’da konusacak

Bu hafta makro tarafta yurtiginde cari agik, Abd Eylil Tife verisi (Persembe), Cin verileri
(ihracat/ithalat) ve Abd banka bilangolari takip ediliyor. Ayrica ABD Disisleri Bakani
Pompeo’nun Japonya, Gliney Kor eve Cin’i kapsayan Asya gezisi takip edilecek. Abd/Cin
iligkileri 6Gnemini koruyor. Gegen hafta Abd Bagkan Yardimcisi Pence’'in Cin ile iligili son
derece elestirel bir konusma yaptigini not edelim. Trump’in Cin’e yonelik yeni tarife
aclklama olasihgi da (kalan 250 milyar $ tutarinda) giindemde kalmaya devam ediyor.
Pompeo’nun Cin ile "temel farkhilklar" vurgulayan son agiklamalari dikkat ¢ekiyor.

Cari aclk aciklaniyor (11 Ekim): Ekonomideki yavaglama ve TL'deki deger kaybinin
6demeler dengesinin en bulylk kalemlerinden dis ticaret acigini daraltmasiyla birlikte
Adustos'ta ¢ yiIl aradan sonra ilk kez cari fazla verilmesi bekleniyor. Reuters'in 10
ekonomistin katihmi ile yaptigi ankete gore, Agustos ayinda 2.5 milyar dolar cari fazla
bekleniyor. Temmuz'da gegen yilin ayni dénemine gére %60'In lzerinde disusle 1.75
milyar dolar cari igslemler agigi gergeklesmisti.

Sektor ve Sirket Haberleri
Tirk Perakende Sektoéri : %10 fiyat indirimi

Matriks'te yer alan habere gére, Ekonomi Bakanligi'nin enflasyonla miicadele calismalari
kapsaminda, aralarinda Bim, CarrefourSa, Metro, Migros ve SOK'un yer aldigi ulusal
capta faaliyette bulunan bazi perakende zincirleri 50 adet Uriinde %10 raf fiyatindan
indirim yapma karari ald1.

Hangi drunlerin bu kapsamda degerlendirilecegi henuliz belli olmamakla beraber, temel
gida ihtiyaglari ve tiketicilerin en ¢ok tercih etti§i ana kategori Urtnlerinin dikkate
alinacagini bekliyoruz.

Diger her sey ayni kalmak kaydiyla, incelememiz altinda yer alan gida perakendecilerinin
yillik sepet blyimelerinde %10 daha az bir bliyime 6ngérdiigimiz takdirde, VAFOK
marjlarinda kabaca 30-40 baz puan arasi bir daralma bekleriz. Ancak, ne kadarlik bir etki
olacagi, tuketicilerin tercihleri, hangi Urinlerin fiyatinin indirilecegi gibi diger faktorlere de
bagli olacaktir. Ote yandan, Bakan Albayrak’in elektrik fiyatlarinda artisa gidiimeyecegi
yonundeki aciklamalari ve benzer perakendecilerin maliyet kalemlerine olumlu
etkileyebilecek diger fiyat kontrollerinin s6z konusu olumsuz etkiyi bir miktar
hafifletebilecegini distiniyoruz.

S0z konusu uygulamayi perekande sektor hisseleri agisindan olumsuz degerlendiriyoruz.
Her ne kadar, pazar paylari ginden gline artan ve tedarikgiler i¢cin ana bluyime kaynagi
olan ulusal zincirlerin, finansal tablolarina yansimasi muhtemel olumsuz etkileri
tedarikgileriyle paylasacagini ve marjlari ve nakit akimlari Gzerindeki baskinin orta
vadede azalacagini disinsek de, s6z konusu uygulamanin uzayabilecedi veya farkli
yontemlerle takip eden dénemlerde de islerlik kazanabilecedi ydnindeki endiselerin
sektdr hisselerini dngdrulebilir bir vadede baskilamasini bekliyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




