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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 92,500 destegini koruma ¢abasi devam edebilir

Yurtdigi piyasalarda risk istahinin zayifladigini takip ediyoruz.
Gegctigimiz hafta Fed Baskani Powell’in son sahince agiklamalarinin
da destegiyle Abd dolari ve tahvil faizlerindeki hizli ylikseligler 6ne
c¢ikti. ABD 30 yilik hazine tahvil faizi Eylil 2014’ten bu yana en
yuksek seviyeyi, 10 yillik tahvil faizi de Haziran 2011’de goériilen zirve
seviyesini gordii. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde baski
etkiliydi. Kuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi
son U¢ islem gininde %1.4 civan geri gekildi. (Nasdagq 50 gunlik
ortalamasinin altinda kapans vyaparken, Russell 2000 200 gUnlik
ortalamasini test ediyor, Msci Em %3 geri cekildi)

Yurti¢i piyasalarda ise Rahip Brunson davasi (12 Ekim) odak
noktasinda kalmaya devam ediyor. Ayrica bu hata agiklanmasi
beklenen enflasyonla miicadele plani da takip edilen konular
arasinda. Kiiresel piyasalardaki baskiya paralel yéonde TL varliklarda
satis baskisinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Gegen hafta %5 civari
geri gekilen ve kisa vadeli dizeltme hareketinin etkili oldugu BIST-100
endeksinde 92.500 ana destegi test ediliyor. Tirkiye 5 yillik cds spreadi
370 civarindan 420 civarina yukselirken, 10 yillik faizi 300 baz puan civari
yukselmis durumda. TL ise sepet bazinda gegen hafta %3 civari deger
kaybetti.

BIST-100 endeksinde geri g¢ekilmelerde 92,500 destegi o6nemli...
Endekste 99,000 altinda onaylanan ara diizeltme hareketinin, cuma
guni 92,500 hedef destek noktasini korumaya c¢alistigini
gozlemliyoruz. Haftaya baslarken 92,500 destedinin dnemli olacagi
piyasada, endeksin bu seviye Uzerinde tutunmasi durumunda yeniden
97,500 ve 100,000 seviyelerini hedefleyecek bir ylkselis potansiyeli
olusturabilecegini disunuyoruz.

Bultenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu

= Koza Altin 153mnTL yatirm tegvigi aldi
= TAV Havalimanlari Holding <TAVHL TI> Eylul ayi trafik sonuclari
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

94,497
15,430
-2.8%

US$1,194 mn
US$1,286 mn

US$124.4 bn

30.7%

US$1,657 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-5.5% / 1.4%
-2.8% / -9.6%

En cok artan TL/hisse Degisim
TUPRS 138.10 4.5%
TKFEN 22.42 3.4%
SODA 7.20 1.3%
BIMAS 83.00 1.2%
SOKM 8.99 1.0%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ALARK 2.26 -8.1%
AKBNK 5.87 -8.0%
MGROS 13.90 -7.9%
GARAN 6.57 -7.6%
IPEKE 4.89 -7.6%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 209 -4.7%
THYAO 122 -9.1%
ASELS 96 9.4%
AKBNK 76  38.5%
TTKOM 71 -17.2%
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda risk istahinin zayifladigini takip ediyoruz. Gegtigimiz hafta Fed Bagkani
Powell'in son sahince agiklamalarinin da destegiyle Abd dolari ve tahvil faizlerindeki hizl
yukseligler 6ne ¢ikti. ABD 30 yillik hazine tahvil faizi Eylil 2014’ten bu yana en yiksek
seviyeyi, 10 yillik tahvil faizi de Haziran 2011’'de goriilen zirve seviyesini gordi. Riskli varlik
sinifinda yer alan hisse senetlerinde baski etkiliydi. Kiiresel risk barometresi olarak da
izlenebilen S&P 500 endeksi son Ug¢ islem glninde %1.4 civar geri gekildi. (Nasdag 50
gunlik ortalamasinin altinda kapans yaparken, Russell 2000 200 gunlik ortalamasini test
ediyor, Msci Em %3 geri gekildi)

Yurtigi piyasalarda ise Rahip Brunson davasi (12 Ekim) odak noktasinda kalmaya devam
ediyor. Ayrica bu hata agiklanmasi beklenen enflasyonla miicadele plani da takip edilen
konular arasinda. Kulresel piyasalardaki baskiya paralel yonde TL varliklarda satis
baskisinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Gegen hafta %5 civari geri ¢ekilen ve kisa vadeli
dizeltme hareketinin etkili oldugu BIST-100 endeksinde 92.500 ana destegi test ediliyor.
Tarkiye 5 yilhk cds spreadi 370 civarindan 420 civarina yukselirken, 10 yillik faizi 300 baz
puan civari yikselmis durumda. TL ise sepet bazinda gegen hafta %3 civari deder kaybetti.

Bu sabah:

- Cin Merkez Bankasi Pazar giini bankalarin zorunlu karsilik oranlarini disirdu.
- Asya piyasalari karisik

- Cin %3 civari ekside. Diger EM Asya hisse senetleri karigik

- Bugun tatil nedeni ile Japonya kapali

- Columbus glini sebebiyle ABD’de hazine tahvilleri islem gérmeyecek. Hisse senetleri ise
acik.

- Avrupa/Abd vadelileri hafif ekside

- Dolar endeksi hafif artida

- USD/TL 6.17 civarinda islem gdruyor (gecen hafta 5.90/6.23 bandinda islem gérdu)
- TL doéviz sepeti hafif artida

- Brent petrol %1 civari ekside

BIST-100 endeksinde geri ¢ekilmelerde 92,500 destegdi 6nemli... Endekste 99,000 altinda
onaylanan ara duzeltme hareketinin, cuma gunu 92,500 hedef destek noktasini korumaya
calistigini gézlemliyoruz. Haftaya baslarken 92,500 desteginin dnemli olacadi piyasada,
endeksin bu seviye Uzerinde tutunmasi durumunda yeniden 97,500 ve 100,000 seviyelerini
hedefleyecek bir ylkselis potansiyeli olusturabilecegini distiniyoruz.

Bu hafta makro tarafta yurtiginde cari agik, Abd Eylil Tufe verisi (Persembe), Cin verileri
(ihracat/ithalat) ve Abd banka bilangolari takip edilecek.

Ayrica ABD Disisleri Bakani Pompeo’nun Japonya, Giney Kor eve Cin'i kapsayan Asya
gezisi takip edilecek. Abd/Cin iligkileri nemini koruyor. Gegen hafta Abd Baskan Yardimcisi
Pence’in Cin ile iligili son derece elestirel bir konugsma yaptigini not edelim. Trump’in Cin’e
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yonelik yeni tarife agiklama olasihgi da (kalan 250 milyar $ tutarinda) giindemde kalmaya
devam ediyor.

Cari acik aciklaniyor (11 Ekim): Ekonomideki yavaslama ve TL'deki deder kaybinin
6demeler dengesinin en buylk kalemlerinden dis ticaret agigini daraltmasiyla birlikte
Agustos'ta U¢ yiIl aradan sonra ilk kez cari fazla verilmesi bekleniyor. Reuters'in 10
ekonomistin katihmi ile yapti§gi ankete gore, Agustos ayinda 2.5 milyar dolar cari fazla
bekleniyor. Temmuz'da gegen yilin ayni dénemine gére %60'In Uzerinde disusle 1.75
milyar dolar cari igslemler agigi gergeklesmisti.

Blylk resimde ise sikilasan kiresel finansal kosullar ve kiiresel ticaret piyasalarda 6ne
cikan temel risk konulari olmaya devam ediyor. 4 Kasim iran yaptirimlari igin son tarih. 6
Kasim ABD ara donem secimleri de 6énemli tarihler arasinda. ABD-Cin arasindaki ticaret
savasinda gunlik haber akisinin 6tesinde 6 Kasim ABD ara segimlerinden dnce bir uzlasiya
varilmasi bizce oldukg¢a zor. Bu tarihlere yaklastikga jeopolitik tansiyonun artmasi bizce
olasl. Bunun da piyasalar agisindan potansiyel bir risk olusturdugunu disinUyoruz.

Onumiizdeki dénem icin stratejik/orta vadeli gériislerimizde bir degisiklik yok. Fed durusunu
degistirene kadar kiresel piyasalarda gelismekte olan tlkeler dahil bazi varlik siniflarinda
gordigimiz stresin kalici olarak sona ermeyecegini tahmin ediyoruz. Fed’in faiz
konusundaki durusunu degistirmesi ile birlikte 2019 yilinin aralarinda Turkiye’nin de
bulundugu gelismekte olan finansal piyasalar agisindan ¢ok daha iyi bir sene olabilecegini
dusudndyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Koza Altin 153mnTL yatirim tesvigi aldi

Koza Altin 153mnTL yatirim tesvigi aldi. Yatirnm tesvigi KDV ve gumruk vergisi istisnasi,
vergi indirimi  (80%), yatinm katki orani (40%) ve sigorta prim destegini (7 yil)
kapsamaktadir.

Bu tesvigin sirketin mevcut madenlerindeki bakim-onarim ve kapasite artirmi igin
kullaniimasi planlanmaktadir. Yeni bir maden yatinmi bu asamada s6z konusu
olmadigindan sirket icin tahmin ve degerlememizi revize etmeyi gerektiren bir durum
bulunmamaktadir.

TAV Havalimanlari Holding <TAVHL TI> Eyliil ayi trafik sonuglari

Buna gore, sirket yonetimi altindaki 14 havalimaninda 16,1 milyon yolcu agirladi. Gegen
senenin ayni ayina gore %40’lik buyumeyi isaret eden bu sayidan, portféye bu senenin
Mayis ayinda katilan Antalya havalimanini ¢gikardigimiz takdirde, biyime %1 seviyesine
dismektedir. Gegen hafta DHMI'nin yayinladi§i sonuglar isiginda Sirketin yurtiginde
yonettigi havalimanlarindaki trafige dair piyasanin bilgisi vardi. Sirketin yurtdigi
operasyonlarindaki konsolide yolcu sayisi buyumesi %7 olurken, Medine diginda tim
havalimanlarinda blyime gézlemlendi. Ote yandan, Medine’deki trafik gegen sene Eylll
ayina nazaran %1 azalmis olsa da, gecen senenin yiksek baz etkisi ve sene basindan
bu yana sergilenen %6’lik buyime dikkate alindidinda, agiklanan sonucun olumsuz bir
tabloya isaret etmedigini dusiniyoruz. Agiklanan sonuglari bir batin olarak notr
karsiliyoruz ve piyasa tepkisinin de bu ydnde olmasini bekliyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




