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BIST-100 endeksinde yiikselis icin 96,000 ara direnci asiimal
Yurtdigi piyasalarda risk igtahinin zayifladigini takip ediyoruz. Fed
Bagkani Powell’in son sahince agiklamalarinin da destegiyle Abd
dolari ve tahvil faizlerindeki hizl yiikseligler 6ne gikiyor. Riskli varlik
sinifinda yer alan hisse senetlerinde baski etkili. Dun kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %.8 ekside kapanis
yapti. (Russell 200 %-1.4, Nasdaq %-1.8, Vix +2.6 baz puan, Msci Em %-
2.4) ABD 30 yillik hazine tahvil faizi Eylil 2014’ten bu yana en ylksek
seviyeyi, 10 yillik tahvil faizi de Haziran 2011’de gorilen zirve seviyesini
g6rda.

Yurti¢i piyasalarda ise Rahip Brunson davasi (12 Ekim) odak
noktasinda kalmaya devam ediyor. Kiiresel piyasalardaki baskiya
paralel yonde TL varlklarda satis baskisinin etkili oldugunu takip
ediyoruz. Asagi yonli risklerin 6ne c¢iktigi BIST-100 endeksi diin
95.000 desteginin altinda kapanis yapti. Turkiye 5 yillik cds spreadi
370 civarindan 420 civarina yikselirken, 10 yillik faiz son ¢ giinde 240
baz puan civan yukselis durumda. TL sepet bazinda hafta basindan bu
yana %3 civari deger kaybetti.

Zayif seyrin etkili oldugu BIST-100 endeksinde yiikselis icin 96,000
ara direnci asilmal...Endekste 99,000 ara desteginin kiriimasiyla
onaylanan ara diizeltme hareketinin, diin 95,000 hedef noktasi
altinda giini tamamladigini gézlemliyoruz. Gun icerisinde 93,500 ve
92,500 seviyelerini destek noktalar olarak izleyecegimiz piyasada, yukari
ataklarda ise 96,000 ara direng konumunda bulunuyor.

Biltenimizden Baslhklar
= Piyasa Yorumu

= Tiirk Havacilik Sektori: Onur Air uguslarini azaltiyor

Gunlik Takvim

m - Cin piyasalan tatil nedeni ile kapali

= 15:30 ABD - Tarim Disi istihdam (beklenti: 188.000 énceki:
201.000)

= 15:30 ABD - igsizlik Orani (beklenti: %3.8 énceki: %3.9)

= 15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.3 6nceki:
%0.4)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

94,497
15,430
-2.8%

US$1,194 mn
US$1,286 mn

US$124.4 bn

30.7%

US$1,657 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-5.5% / 1.4%
-2.8% / -9.6%

En cok artan TL/hisse Degisim
TUPRS 138.10 4.5%
TKFEN 22.42 3.4%
SODA 7.20 1.3%
BIMAS 83.00 1.2%
SOKM 8.99 1.0%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ALARK 2.26 -8.1%
AKBNK 5.87 -8.0%
MGROS 13.90 -7.9%
GARAN 6.57 -7.6%
IPEKE 4.89 -7.6%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 209 -4.7%
THYAO 122 -9.1%
ASELS 96 9.4%
AKBNK 76  38.5%
TTKOM 71 -17.2%
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PiYASA YORUMU

Yurtdisi piyasalarda risk istahinin zayifladigini takip ediyoruz. Fed Baskani Powell'in son
sahince acgiklamalarinin da destegdiyle Abd dolari ve tahvil faizlerindeki hizli yikseligler
one cikiyor. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde baski etkili. Din kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi %.8 ekside kapanis yapti. (Russell
200 %-1.4, Nasdaq %-1.8, Vix +2.6 baz puan, Msci Em %-2.4) ABD 30 yillik hazine tahvil
faizi Eylil 2014’ten bu yana en yiksek seviyeyi, 10 yillik tahvil faizi de Haziran 2011’de
gorllen zirve seviyesini gordl. Bugun agiklanacak Abd tarim disi istihdam verisinde
Ucretlerde yukari sirpriz yasanmasi durumunda riskli varliklar Gzersnde olumsuz etkisi
olabilir. (Bloomberg'de yer alan ortalama beklenti +185.000, ortalam kazangclar: %+0.3)

Yurtici piyasalarda ise Rahip Brunson davasi (12 Ekim) odak noktasinda kalmaya devam
ediyor. Klresel piyasalardaki baskiya paralel yonde TL varliklarda satis baskisinin etkili
oldugunu takip ediyoruz. Asagi yonlu risklerin 6ne ¢iktigi BIST-100 endeksi din 95.000
destedinin altinda kapanis yapti. Turkiye 5 yillik cds spreadi 370 civarindan 420 civarina
yukselirken, 10 yillik faiz son ¢ glinde 240 baz puan civar yikselis durumda. TL sepet
bazinda hafta bagsindan bu yana %3 civari deger kaybetti.

Bu sabah:
- ABD istihdam verileri 6ncesinde klresel piyasalar giine sakin basladi

- Buglin 25 baz puan faiz arttinminin beklendigi Hindistan merkez bankasi toplantisi da
takip edilecek.

- Asya piyasalari ekside (Japonya %-0.7, Hong Kong %-0.4)

- Bugtin Cin piyasalari tatil nedeni ile kapal

- Avrupa/Abd vadelileri yatay

- Dolar endeksi hafif artida

- USD/TL 6.19 civarinda islem goriyor (gegen hafta 5.95/6.33 bandinda islem gordii)
- TL doéviz sepeti hafif artida

- Altin yatay, petrol hafif artida

Zayif seyrin etkili oldugu BIST-100 endeksinde yulkselis igin 96,000 ara direnci
asiimali...Endekste 99,000 ara desteginin kiriimasiyla onaylanan ara duzeltme
hareketinin, din 95,000 hedef noktasi altinda gunu tamamladigini gézlemliyoruz.Gin
icerisinde 93,500 ve 92,500 seviyelerini destek noktalari olarak izleyecegimiz piyasada,
yukari ataklarda ise 96,000 ara diren¢ konumunda bulunuyor. Tepki yukselisi
gergeklestirebilmesi i¢cin 96,000 ara direncini agsmasi gereken piyasada, su asamada
asag! riskler devam ediyor. Bu nedenle piyasada yeniden ylkselis yoninde pozisyon
almak i¢in 96,000 ara direncinin asilmasinin beklenmesini éneriyoruz.

Bugin Abd tarim disi istihdam (Ucretler) verisi takip edilecek. (Bloomberg'de yer alan
ortalama beklenti +185.000, ortalam kazanglar: %+0.3 ) Ucretlerde yeni bir strpriz dolar
ve faizlerdeki son yukari harekete destek olabilir ve riskli varliklari olumsuz etkileyebilir.
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Bugiin 25 baz puan faiz arttirrminin beklendigi Hindistan merkez bankasi toplantisi da
takip edilecek. Ayrica Abd/Cin iligkileri ve bu dogrultuda da Trump’in Cin’e yonelik yeni
tarife aciklama olasiigi (kalan 250 milyar $ tutarinda) oniimizdeki ginlerde takip
edilecek dnemli konular arasinda yer almaya devam ediyor.

Bulylk resimde ise sikilagsan kiresel finansal kosullar ve kiresel ticaret piyasalarda éne
cikan temel risk konulari olmaya devam ediyor. 4 Kasim iran yaptirimlari icin son tarih. 6
Kasim ABD ara dénem secimleri de énemli tarihler arasinda. ABD-Cin arasindaki ticaret
savasginda gunlik haber akisinin 6tesinde 6 Kasim ABD ara segimlerinden énce bir
uzlasiya varilmasi bizce oldukga zor. Bu tarihlere yaklastikga jeopolitik tansiyonun
artmasi bizce olasi. Bunun da piyasalar agisindan potansiyel bir risk olusturdugunu
dusundyoruz.

Onumizdeki dénem igin stratejik/orta vadeli gérislerimizde bir degisiklik yok. Fed
durusunu degistirene kadar kiresel piyasalarda gelismekte olan tlkeler dahil bazi varlik
siniflarinda gérdigimuz stresin kalici olarak sona ermeyecegini tahmin ediyoruz. Fed’in
faiz konusundaki durusunu degistirmesi ile birlikte 2019 yilinin aralarinda Tirkiye’'nin de
bulundugu gelismekte olan finansal piyasalar agisindan ¢ok daha iyi bir sene
olabilecegini dlisunlyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Tiirk Havacilik Sektorii: Onur Air uguslarini azaltiyor

Hava Sosyal Medya sitesinde yer alan habere gére, Onur Air, istanbul ¢ikish 6 hattini
kapatiyor. Havayolu'nun istanbul-Canakkale ugusu 26 Ekim'den, istanbul-Gaziantep,
Diyarbakir, Trabzon, Samsun ve Malatya uguslari ise 27 Ekim'den itabaren
yapilmayacak. Haftalilk kabaca 40 ugusa gelen bu kapasite azaltiminin arkasinda artan
maliyetlerin yer aldigi ifade edildi. Onur Air'in ugus sayisinl azaltmasini, yurtici pazarda,
Tlrk Hava Yollar’'nin alt markasi Anadolu Jet ve Pegasus’un 6nderliginde artan ve basta
petrol olmak Uzere tium maliyet kalemlerinin enflasyonist baskiya kaldigi bir dénemde
daha c¢ok hissedilen rekabet baskisina bagliyoruz. S6z konusu gelismeyi, Turk Hava
Yollari ve Pegasus’un doluluk oranlari ve birim getirilerine muhtemel olumlu etkisi
nedeniyle bu hisseler agisindan sinirh olumlu degerlendirirken, Celebi'nin satis
hacimlerini azaltacagi icin Celebi agisindan hafif olumsuz karsiliyoruz. Onur Air'in bu
kararinin Celebi’nin yurtici satis hacimlerine %2-3’den fazla bir etki yapmayacagini; yer
hizmetleri sektérinin yapisi geregdi, karlihda olumsuz etkinin bunun bir miktar Gstinde
kalabilecegini ancak yurtdisi operasyonlarinin da dahil edildigi konsolide finansallar
Uzerindeki etkisinin ise ¢ok daha sinirli olacagdi dustincesindeyiz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




