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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 99.000 destegi lizerinde yilikselis potansiyeli

korunuyor Sermaye Piyasasi
e . , o . . . BIST-100 (TL) 99,957
Gectigimiz hafta Italya’da hikiimetin 2019 yili igin bekler_lenln BIST-100 (US$) 16,687
uzerindeki biitce acigi hedefi ile ilgili gelismeler ile birlikte Italya Giinlik Degisim (TL) 0.3%
faizlerindeki sert yiikselisler ve hisse senetlerindeki satis baskisi 6n Gunlak Hacim (BIST-100) US$1,680 mn
: . . . . . . Guinlik Hacim (BIST-TUM) US$1,792 mn
plandaydi. Italya piyasalarina yodnelik riskler esliginde kiresel
piyasalar gectigimiz haftayr baski altinda tamamladi. Riskten kacis Toplam Piyasa Degeri US$133.0 bn
fiyatlamasinin etkili oldugu piyasalarda Cuma gunu Stoxx 600 %1, Halka Agikik Orani 31.1%
kiresel risk barometresi olarak da takip edilen S&P 500 endeksi yatay 3 Aylk Guniak Isiem Hacmi US$1,668 mn
kapanis yapti. Fed sonrasi yukselislerin etkili oldugu dolar endeksinde BIST-100 Getirisi (TL)
yukari hareket devam etti. 1 haftalk / 1 aylk 2.0% / 6.5%
. .. . 3 aylk / 12 aylk 3.9% / -2.6%
Kisa vadede 6ne g¢ikan olumlu haber akisinin destegiyle tepki
yikseliglerinin etkili oldugu yurtici piyasalarda ise Abd ile iligkiler, En cok artan TL/hisse Degisim
Abd-iran konusu, Rahip Brunson davasi (12 Ekim), 17 Ekim’de YATAS 435  12.7%
aciklanacak biitge ve yiikselen petrol fiyatlari 6n planda kalmaya %igg 13?2 Zg:f
devam ediyor. Yedi aylik diisiis trendinin ardindan Eylil ayin1 % 7.8 ALBRK 151 5%
oraninda deger artisiyla tamamlayan BIST-100 endeksinde, Ekim YKBNK 1.88  5.0%
ayina baslarken iyimserlik egilimi devam ediyor. 100.000 direncini test . -
. o . . . o En cok azalan TL/hisse Degigim
eden BIST-100 endeksinde 99.000 destegi lzerinde yikselig potansiyeli CEMAS 320 6.7%
korunuyor. Agustos baslarinda 7’nin Uzerini géren Usd/TL 6 civarina,, SISE 584  -4.7%
Tiirkiye cds spreadi 570’den 370 civarina, 10 yillik tahvil faizi 22'den %18 el pEl 2
, ) o PGSUS 27.08  -2.8%
civarina geri gekilmig durumda. ALARK 245  2.8%
BIST—10(.).endeksinde 99.009 §estegi lizerinde yukseli§ potans-i.yfli - US$mn Degisim
korunabilir.... 99,000 destegini stop loss aliyoruz...Yedi aylik disls GARAN 382 8.7%
trendinin ardindan Eylul ayini % 7.8 oraninda deger artisiyla tamamlayan YKBNK 182 180.4%
piyasada, Ekim ayina baslarken iyimserlik egilimi devam edecek. Boylece VAVAD Lz L
L . . - AKBNK 97  -27.5%
100,000 seviyesinde bulunan hedef direncinin asilmasiyla birlikte ASELS s o
piyasanin Ust hedef noktalari olarak izledigimiz 102,500 ve 105,000
seviyelerini test edebilecegini disinuyoruz. 210,000
180,000
Bultenimizden Basliklar 150,000
= Piyasa Yorumu 120,000 W
90,000
= Regule edilen dogalgaz ve elektrik fiyatlarina zam yapildi 60,000 | i i i i i i
Giinliik Takvim § 2 §5 #® § 2 §
BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINAI

- Cin piyasalar tatil nedeni ile kapali

s 10:00 TR - PMI imalat (6nceki: 46.4)

= 12:00 iTO enflasyon (6nceki: perakende fiyatlar: %+2.23)

= 17:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 60.3 énceki: 61.3)
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PiYASA YORUMU

Gectigimiz hafta italya’da hiikiimetin 2019 yili icin beklenenin (izerindeki biitge acigi hedefi
ile ilgili gelismeler ile birlikte italya faizlerindeki sert yiikselisler ve hisse senetlerindeki satis
baskisi én plandaydi. italya piyasalarina yonelik riskler esliginde kiiresel piyasalar
gectigimiz haftayr baski altinda tamamladi. Riskten kagis fiyatlamasinin etkili oldugu
piyasalarda Cuma giini Stoxx 600 %1, kuresel risk barometresi olarak da takip edilen S&P
500 endeksi yatay kapanis yapti. Fed sonrasi yukselislerin etkili oldugu dolar endeksinde
yukari hareket devam etti.

Kisa vadede 6ne gikan olumlu haber akiginin destegiyle tepki yukselislerinin etkili oldugu
yurtigi piyasalarda ise Abd ile iliskiler, Abd-iran konusu, Rahip Brunson davasi (12 Ekim), 17
Ekim’de aciklanacak biitce ve yilikselen petrol fiyatlari 6n planda kalmaya devam ediyor.
Yedi aylik dusis trendinin ardindan Eylil ayini % 7.8 oraninda deger artisiyla tamamlayan
BIST-100 endeksinde, Ekim ayina baslarken iyimserlik egilimi devam ediyor. 100.000
direncini test eden BIST-100 endeksinde 99.000 destegi Uzerinde ylkselis potansiyeli
korunuyor. Agustos baslarinda 7’nin tzerini géren Usd/TL 6 civarina,, Tirkiye cds spreadi
570’den 370 civarina, 10 yillik tahvil faizi 22°den %18 civarina geri ¢ekilmis durumda..

Carsamba giinl acgiklanacak Eylll Tife verisi 6ncesinde bugiin saat 12:00’de agiklanacak
gida fiyatlarina ydénelik detaylarin dikkat gekebilecegi ito enflasyon verisi takip ediliyor.
Ayrica bugiin 10:00’da Markit/ISO Tirkiye PMI Endeksi de agiklanacak.

Bu sabah:
- Bu hafta Cin piyasalari tatil nedeni ile kapali

- ABD ile Kanada arasinda varilan anlasma sonrasi ABD vadeli borsalari, Kanada dolari ve
Meksika pezosu deger kazaniyor. Japonya yatay

- S&P 500 vadeli %0.5 artida

- ABD ve Kanada, 24 yillik Nafta’nin yerini alacak sekilde Meksika’'nin da dahil oldugu bir
ticaret anlasmasi sagladi.

- Haftasonu Bloomberg’de italya Ekonomi Bakani Tria'nin yil sonuna dogru istifa
edebilecegine dair haberler dikkat gekti.

- Yukari yonld baskinin etkili oldugu dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari yatay

- USD/TL 6.03 civarinda islem goriyor (gegen hafta 5.95/6.33 bandinda islem goérdi)
- TL doéviz sepeti ekside

- Altin ekside

- Brent petrol artida

BIST-100 endeksinde 99.000 destedi Uzerinde yukselis potansiyeli korunabilir.... 99,000
destegini stop loss aliyoruz...Yedi aylik dusus trendinin ardindan Eylul ayini % 7.8 oraninda
deger artisiyla tamamlayan piyasada, Ekim ayina baslarken iyimserlik egilimi devam
edecek. Boylece 100,000 seviyesinde bulunan hedef direncinin asiimasiyla birlikte
piyasanin Ust hedef noktalari olarak izledigimiz 102,500 ve 105,000 seviyelerini test
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edebilecegini duslnlyoruz. Bu nedenle 93,500 direncinin asilmasiyla yukselis yoninde
izledigimiz kisa vadeli piyasa hareketi kapsaminda stop loss noktamizi 99,000 ara
destedine ¢ekiyoruz. Bu seviye Uzerinde ise yon yukarl.

Bu hafta Cin piyasalar tatil nedeni ile kapali. Yurticinde TL'deki gegiskenligin etkisiyle
yuksek gelmesi beklenen Eylil Tife verisi, Abd’'de ISM imalat ve hizmet endeksleri ve
Cuma glni agiklanacak tarim disi istihdam (licretler) hafta genelinde takip edilecek énemli
makro veriler. Sali gini Fed 'den Quarles 17:00'de Senato bankacilik komitesinde, Fed
Baskani Powell ise tsi ile 19:45’de bir konfernasta konusacak.

Diger taraftan italya piyasalari ve Abd/Cin iliskilerine yonelik haber akisi énemini koruyor.
Trump’in Cin’e yoénelik yeni tarife agiklama olasiligi (kalan 250 milyar $ tutarinda)
onimizdeki glnlerde takip edilecek giindem konulari arasinda yer almaya devam ederken,
haftasonu Reuters’da yer alan haber 6n plandaydi. Reuters’da yer alan habere gére Ekim
ayinda yapilmasi planlanan ABD-Cin guvenlik toplantisi son dénemde iligkilerde artan
tansiyon artisi nedeniyle yapilmayabilir.

Eylil Tife acgiklaniyor: Tuik Eylil ayi Tife verilerini 3 Ekim’de 10:00’da agiklayacak.
Reuters'in 15 kurumun katiimiyla yaptigi ankete gére Eylul ayinda gida fiyatlari, son ener;ji
zamlari ve TL'deki deger kaybinin etkisiyle aylik bazda %3.6 artis bekleniyor. (Bloomberg:
%+3.8) Oncl gésterge olarak izlenen ve gegen hata agiklanan Turkiye isgi Sendikalari
Konfederasyonu (Tiirk-Is), Ankara'da hesaplanan gida enflasyonu Eyliil'de bir énceki aya
gore % 4.45 arttidini not edelim. Bu dogrultuda bir diger 6nclii gosterge olarak izlenen,
bugiin agiklanacak ITO enflasyon verisinde gida fiyatlarindaki artisin da dikkat
cekebilecegini not edelim.

Buylk resimde sikilasan kiresel finansal kosullar ve klresel ticaret piyasalarda 6ne ¢ikan
temel risk konulari olmaya devam ediyor. 4 Kasim iran yaptirimlari igin son tarih. 6 Kasim
ABD ara donem segimleri de 6nemli tarihler arasinda. ABD-Cin arasindaki ticaret savasinda
gunlik haber akiginin 6tesinde 6 Kasim ABD ara sec¢imlerinden énce bir uzlagiya varilmasi
bizce oldukca zor. Bu tarihlere yaklastik¢a jeopolitik tansiyonun artmasi bizce olasi. Bunun
da piyasalar agisindan potansiyel bir risk olusturdugunu disinayoruz.

Oniimiizdeki dénem igin stratejik/orta vadeli gorislerimizde bir degisiklik yok. Fed durusunu
degistirene kadar klresel piyasalarda gelismekte olan Ulkeler dahil bazi varlik siniflarinda
gordigumuz stresin kalici olarak sona ermeyecegini tahmin ediyoruz. Fed'in faiz
konusundaki durusunu degistirmesi ile birlikte 2019 yilinin aralarinda Turkiye’nin de
bulundugu gelismekte olan finansal piyasalar acisindan ¢ok daha iyi bir sene olabilecegini
distniyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri
Regule edilen dogalgaz ve elektrik fiyatlarina zam yapildi

BOTAS tarafinda regule edilen dogalgaz fiyatlarinda; evsel ve endustri (orta olcek)
kullanim icin 9%; buyuk capli endustri sirketlerinin kullanimi icin 18.5%’luk fiyat artisina
gidildi. Elektrik tuketiminde kullanilan dogalgaz fiyatlarinda bir artisa gidilmedi. Bununla
beraber; EPDK’da regule edilen elektrik fiyatlarinda artisa gitti. 1 Ekim itibariyle gecerli
olan fiyat artislarini; ozellikli enerji yogun endustri sirketlerinin maliyetlerinde artisa sebep
olmasindan dolayi; karlilik gorunumleri icin bir risk olarak algiliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




