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BIST-100 endeksinde 98.000 destegi lizerinde yilikselis potansiyeli
korunabilir

Kiiresel ticaret, gelismekte olan iilke piyasalarina yoénelik soru
isaretleri, sikilagsan finansal kosullar takip edilen ana konu basliklari
olmaya devam ediyor. Din italya’da bitge endigeleri énclliigiinde
euro’daki baski én plandaydi. (%-0.8) italya’da beklenenin (izerindeki
bitce agigi hedefi ile ilgili gelismeler ve Trump’in Cin’e yonelik yeni tarife
aciklama olasiligi (kalan 250 milyar $ tutarinda) haftanin geri kalaninda
takip edilecek ana giindem konulari.

Tepki yiikseliglerinin etkili oldugu yurti¢ci piyasalarda ise Abd ile
iligkiler, Abd-iran konusu, Rahip Brunson davasi (12 Ekim), 17
Ekim’de agiklanacak biitge ve yiikselen petrol fiyatlari 6n planda
kalmaya devam ediyor. 100.000 direncini test eden BIST-100
endeksinde 98.000 destegi lizerinde yiikselis potansiyeli korunuyor.
Gelismekte olan Ulke piyasalarindaki toparlanma, Tcmb’den giglu faiz
artisinin da destegiyle, Agustos baslarinda 7’nin Uzerini géren Usd/TL
6'nin altina, Turkiye cds spreadi 570’den 370 civarina, 10 yillik tahvil faizi
22’den %18 civarina geri ¢ekilmis durumda.. Cumhurbaskani Erdogan’in
Almanya ziyareti takip ediliyor. Bugin Erdogan Merkel ile bir araya
gelecek. Ortak basin toplantisi saat 13:00’de gergeklesebilir.

BIST-100 endeksinde 98.000 destegi lizerinde yiikselis potansiyeli
korunabilir.... 100,000 hedef noktasinin olusturdugu seans igi geri
cekilmelerin, 98,000 destegi ilizerinde karsilanmasiyla yiikselis
egilimi siiriiyor. Boylece yukselis potansiyelini koruyan piyasada, seans
icerisinde 100,000 direncini asma denemelerinin strecegini disinuyoruz.
Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

Gunluk Takvim
= 04:45 Cin - Caixin PMI imalat (beklenti: 50.5 énceki: 50.6)

m 10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi (beklenti: -2.50 milyar énceki: -5.98
milyar)

= 12:00 Euro Bélgesi - TUFE Eylil yillik (beklenti: %+2.0 énceki: %2.0)

= 12:00 Euro Bélgesi - GCekirde TUFE Eylil (beklenti: %+1.0 énceki:
%1.0)

= 15:30 ABD - PCE deflatér (beklenti: %0.1 6nceki: %0.1)
= 15:30 ABD - PCE deflatér yillik (beklenti:%2.2 6nceki: %2.3)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

100,299
16,510

1.2%
US$1,841 mn
US$1,964 mn

US$131.4 bn
31.1%
US$1,668 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

2.4% [ 9.9%
4.5% / -0.9%

En cok artan TL/hisse Degisim
OZKGY 2.36 9.8%
OTKAR 83.20 6.0%
PRKME 2.90 5.1%
ISCTR 4.41 5.0%
TMSN 5.21 4.8%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

TOASO 21.88 -5.6%
DOHOL 1.10 -5.2%
KOZAL 51.25 -2.8%
TUPRS 135.50 -2.4%
AKSA 10.05 -2.3%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 351 124.9%
TTKOM 201  52.5%
THYAO 188  80.8%
ASELS 149  46.7%
AKBNK 134  169.5%
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PiYASA YORUMU

Kiresel ticaret, gelismekte olan llke piyasalarina yonelik soru isaretleri, sikilasan finansal
kosullar takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. Diin italya’da biitce
endigeleri 6nclliiginde euro’daki baski ©6n plandaydi. (%-0.8) italya’da beklenenin
Uzerindeki bitce acigi hedefi ile ilgili gelismeler ve Trump’in Cin’e yonelik yeni tarife
acliklama olasiligi (kalan 250 milyar $ tutarinda) haftanin geri kalaninda takip edilecek ana
giindem konulari. italya haberleri ile birlikte giinigi ylkseliglerinin bir kismini geri alan Abd
endekslerinde S&P 500, Dow ve Nasdaq sirasiyla %+0.3, %+0.2 ve %+0.2 artida kapanis
yaptl. Sahince degerlendirdigimiz Fed toplantisi sonrasinda dolar endeksindeki yikseligler
dikkat ¢ekti. Brent petrol 80 dolar Uzerinde islem gérneye devam ederken (%+0.4), 10 yillik
tahvil faizi ginicindeki dalgali seyrin ardindan 0.4 baz puan artida ginid tamamladi.
Yilbasindan bu yana gelismis piyasalardan negatif ayrisan gelismekte olan (lke
varliklarinda ise tepki yukseliglerinin etkili oldugunu takip ediyoruz. Gelismekte olan llke cds
spreadleri geri cekilirken, ddviz kurlari ve hisse senetleri toparlaniyor. Ornegin Msci EM
endeksi 11 Eylil'den bu yana %4.8 civar yikseliste.

Tepki yikseliglerinin etkili oldugu yurtici piyasalarda ise Abd ile iligkiler, Abd-iran konusu,
Rahip Brunson davasi (12 Ekim), 17 Ekim’'de agiklanacak butce ve yiikselen petrol fiyatlari
6n planda kalmaya devam ediyor. 100.000 direncini test eden BIST-100 endeksinde 98.000
destegi Uzerinde yukselis potansiyeli korunuyor. Gelismekte olan Ulke piyasalarindaki
toparlanma, Tcmb’den glgll faiz artisinin da destediyle, Agustos baslarinda 7’nin Uzerini
goéren Usd/TL 6'nin altina, Tulrkiye cds spreadi 570’den 370 civarina, 10 yillik tahvil faizi
22'den %18 civarina geri ¢ekilmis durumda.. Cumhurbaskani Erdodan’in Almanya ziyareti
takip ediliyor. Bugin Erdogan Merkel ile bir araya gelecek. Ortak basin toplantisi saat
13:00°de gergeklesebilir.

Bu sabah:

- Asya piyasalar artida

- Japonya %1, Cin %0.8 civari artida
- S&P 500 vadeli hafif ekside

- Italya faizlerindeki ylkselisler soru isareti yaratabilir. Hiikiimetin 2019 yili igin %2,4 bitge
aci§I/GSYH uzerinde uzlasi sagladigina dair haberler soru igareti yaratiyor. %2’'nin alti
bekleniyordu.

- DUnku yukselislerin ardindan dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari yatay

- USD/TL 5.98 civarinda islem gortyor (diin 6.23/5.96 bandinda iglem goérdui)
- TL doéviz sepeti hafif ekside

- Altin yatay
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- Brent petrol yatay

BIST-100 endeksinde 98.000 destegi lzerinde yikselis potansiyeli korunabilir.... 100,000
hedef noktasinin olusturdugu seans igi geri c¢ekilmelerin, 98,000 destegi Uzerinde
karsilanmasiyla ylkselis egilimi surliyor.Boéylece yukselis potansiyelini koruyan piyasada,
seans igerisinde 100,000 direncini asma denemelerinin slrecegini disuniyoruz. 100,000
seviyesini asacak hareketler ise piyasada 102,500 ve 106,500 direnglerini test etme
potansiyelini koruyacaktir. Su agsamada ytikselis trendi igerisindeki seyrin devamina ydnelik
egiliminin korundugu piyasada, stop loss noktamizi 98,000 ara desteginde tutuyur ve
endeksi bu seviye Uzerinde yukari yonde izlemeyi strdurtyoruz.

Bugun yurticinde dis ticaret, Abd’de Pce, euro bélgesinde Eylil enflasyon takip edilecek
onemli veriler . Haftasonu Cin’de Eylil Pmi endeksi agiklaniyor.

Buylk resimde sikilasan kiresel finansal kosullar ve kiresel ticaret piyasalarda 6ne ¢ikan
temel risk konulari olmaya devam ediyor. 4 Kasim iran yaptirimlari igin son tarih. 6 Kasim
ABD ara donem secimleri de 6nemli tarihler arasinda. ABD-Cin arasindaki ticaret savasinda
gunlik haber akiginin 6tesinde 6 Kasim ABD ara segimlerinden énce bir uzlagiya variimasi
bizce oldukga zor. Bu tarihlere yaklastikga jeopolitik tansiyonun artmasi bizce olasi. Bunun
da piyasalar agisindan potansiyel bir risk olusturdugunu disinuyoruz.

Onimiizdeki dénem icin stratejik/orta vadeli gériislerimizde bir degisiklik yok. Fed durusunu
degistirene kadar kiresel piyasalarda gelismekte olan tlkeler dahil bazi varlik siniflarinda
gordigimiz stresin kalici olarak sona ermeyecegini tahmin ediyoruz. Fed’in faiz
konusundaki durusunu degistirmesi ile birlikte 2019 yilinin aralarinda Turkiye’nin de
bulundugu gelismekte olan finansal piyasalar agisindan ¢ok daha iyi bir sene olabilecegini
dusuniyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




