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BIST-100 endeksinde 98.000 destegi lizerinde yilikselis potansiyeli
korunabilir

Kiiresel ticaret, gelismekte olan iilke piyasalarina yoénelik soru
isaretleri, sikilagsan finansal kosullar takip edilen ana konu basliklari
olmaya devam ediyor. Buglinki FOMC toplantisi (2019 faiz patikasi
énemli olacak), italya’da 27 Eylil'de agiklanacak biitce projeksiyonlari,
Trump’in bu Cuma Cin’e yonelik yeni tarife agiklama olasiligi (kalan 250
milyar $ tutarinda) ve 27 Eylil Trump / Rosentein gorlismesi bu haftanin
ana gindem konulari olarak 6n planda.

Yurtici piyasalarda ise TL varliklardaki tepki yiikseligleri etkili.
Yukar trendin korundugu BIST-100 endeksinde 100.000 direnci test
ediliyor. Geligmekte olan ulke piyasalarindaki toparlanma, Tcmb’den
giiclii faiz artisinin da destegiyle, Agustos baslarinda 7’nin uzerini
goren Usd/TL 6.10’lara, Tiirkiye cds spreadi 570’den 380 civarina, 10
yilhk tahvil faizi 22’den %19 civarina geri ¢ekilmis durumda.
Oniimiizdeki giinlerde Abd ile iliskiler, Abd-iran konusu, Rahip Brunson
davasi (12 Ekim) ile ilgili gelismeler ve yuUkselen petrol fiyatlari 6n planda
kalmaya devam edebilir. Bu hafta Cumhurbaskani Erdogan’in Abd ve
Almanya (27-29 Eylul ) ziyareti takip ediliyor. Cumhurbagkani Erdogan
bugiin New York’'ta diizenlenecek Bloomberg Global Business Forum’a
katilacak.

BIST-100 endeksinde 98.000 destegi lizerinde yiikselis potansiyeli
korunabilir....Devam eden kisa vadeli yiikselis trendinin, 100,000
seviyesinde bulunan hedef noktasinidan diin seans i¢i asagi
baskiyla karsilagtigini gozlemliyoruz. Geri c¢ekilmelerde 98,000
seviyesini ilk 6nemli destek olarak aldigimiz piyasada, bu nokta
tizerindeki hareketlerde yiikselis potansiyelinin korunacagini
diistinilyoruz. Bu durumda ise 100,000 seviyesini asacak hareketin,
102,500 ve 106,500 seviyelerini test etme potansiyeli korunacaktir.

Bultenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

Gunliik Takvim
= - BM’'dekilran oturumunu Trump yénetecek
= 17:00 ABD - Yeni Konut Satiglar (beklenti: 670K énceki: 689K)

m 21:00 FED FOMC Toplantisi (beklenti:%2.25-2.00 6nceki:%1.75-
2.00)

= 21:30 FED Bagkani Powell basin toplantisi
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

99,292
16,214
-0.3%

US$1,648 mn
US$1,794 mn

US$129.4 bn

31.0%

US$1,673 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

3.3% / 10.1%
5.6% / -2.9%

En cok artan TL/hisse Degisim
ODAS 3.72 3.3%
TTRAK 47.32 3.0%
ULKER 16.60 2.8%
SOKM 9.01 2.7%
0ZGYO 5.19 2.4%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

CEMAS 3.53 -5.9%
YKBNK 1.76 -4.3%
EKGYO 1.81 -3.2%
ISCTR 4.15 -3.0%
GOLTS 41.30 -2.8%
Hacim US$mn Degisim
GARAN 247 -11.3%
ASELS 212 68.1%
THYAO 161 -43.7%
TTKOM 129  81.0%
HALKB 82 -3.6%
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PiYASA YORUMU

Kiresel ticaret, gelismekte olan llke piyasalarina yonelik soru isaretleri, sikilasan finansal
kosullar takip edilen ana konu basgliklari olmaya devam ediyor. Bugiinkii FOMC toplantisi
(2019 faiz patikasi énemli olacak), italya’da 27 Eylii'de agiklanacak biitce projeksiyonlari,
Trump'in bu Cuma Cin’e yonelik yeni tarife agiklama olasihgi (kalan 250 milyar $ tutarinda)
ve 27 Eylil Trump / Rosentein gorismesi bu haftanin ana giindem konulari olarak 6n
planda. Abd-Cin ve Abd politika haberleri ile haftaya sinirli kar satislari ile baglayan
piyasalarda, din yatay hareketler etkiliydi. (S&P 500, Dow ve Nasdaq sirasiyla %-0.13 %-
0.26 ve %+0.18) Tahvil faizlerinde yukari yonli baski siirerken (6rnegin Abd 10 yillik tahvil
faizi yilbagindan bu yana en ylksek seviyede, Almanya 10 yillik tahvil faizi ise orta vadeli
gériniim acisindan da énemli olan Haziran 2018 zirvesini asti. Italya faizlerinde ise biitce
konusunda anlasma umuduyla disusler etkili) jeopolitik endigelerin destegiyle petrol fiyatlari
son dért yilin en yilksek seviyelerine ulagsmis durumda. (Ornegin 4 Kasim iran yaptirimlari)
Gelismekte olan llke piyasalarinda ise tepki yikselisleri ardindan sinirli kar satiglar etkili.
Diger taraftan din ABD Baskani Donald Trump BM Genel Kurulu'ndaki konusmasinda
siirpriz bir detay olmasa da iran, Cin ve OPEC ile ilgili elestirileri dikkat gekti.Trump Cin’in
ticaret uygulamalarini elestirirken OPEC’in diger Ulkeleri "kazikladi§ini" soyledi.

Yurtici piyasalarda ise TL varliklardaki tepki ylkseligleri etkili. Yukari trendin korundugu
BIST-100 endeksinde 100.000 direnci test ediliyor. Gelismekte olan Ulke piyasalarindaki
toparlanma, Tcmb’den gucli faiz artisinin da destegiyle, Agustos baslarinda 7’nin Gzerini
goren Usd/TL 6.10’lara, Turkiye cds spreadi 570’den 380 civarina, 10 yillik tahvil faizi
22’den %19 civarina geri gekilmis durumda. Oniimiizdeki giinlerde Abd ile iligkiler, Abd-iran
konusu, Rahip Brunson davasi (12 Ekim) ile ilgili gelismeler ve yikselen petrol fiyatlari 6n
planda kalmaya devam edebilir. Bu hafta Cumhurbagkani Erdogan’in Abd ve Almanya (27-
29 Eylul ) ziyareti takip ediliyor. Cumhurbaskani Erdogan bugin New York’ta dizenlenecek
Bloomberg Global Business Forum’a katilacak.

Bu sabah:
- Asya piyasalari artida

- Cin hisse senetlerindeki yukselisler 6n planda. (%+1.5) MSCI'in Cin hisse senetlerinin
endeksteki agirlini arttiraracagina dair haberler var.

- Piyasalarda odak noktasi bu aksam Fed’in verecegi mesajlarda.

- S&P 500 vadeli artida

- Trump’in bu aksamki basin toplantisi (tsi ile 23:00 civari)

- Fomc Oncesi dolar endeksi yatay

- Sinirli kar satiglari sonrasi gelismekte olan tlke ddviz kurlari yatay

- USD/TL 6.15 civarinda islem gdruyor (din 6.06/6.22 bandinda islem gordi)
- TL doéviz sepeti hafif ekside

- Altin yatay

- 80 dolarin tzerinde islem gdren brent petrol yatay
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BIST-100 endeksinde 98.000 destegi Uzerinde yikselis potansiyeli korunabilir....Devam
eden kisa vadeli yukselis trendinin, 100,000 seviyesinde bulunan hedef noktasinidan diin
seans ici asagi baskiyla karsilastigini gdézlemliyoruz. Geri ¢ekilmelerde 98,000 seviyesini ilk
onemli destek olarak aldigimiz piyasada, bu nokta Uzerindeki hareketlerde yikselis
potansiyelinin korunacagini disundyoruz. Bu durumda ise 100,000 seviyesini asacak
hareketin, 102,500 ve 106,500 seviyelerini test etme potansiyeli korunacaktir. Su agsamada
yukselig trendi igerisindeki seyrin devamina yonelik egiliminin korundugu piyasada, stop loss
noktamizi 98,000 ara destegine c¢ekiyor ve endeksi bu seviye Uzerinde yukari yonde
izlemeyi strdrdyoruz

Bugiin FOMC Kkararlari, Trump’in basin toplantisi (tsi ile 23:00 civarinda) ve italya maliye
bakani Tria'in agiklamalari takip ediliyor. Fomc toplantisinda piyasa beklentileri Fed’in 25
baz puan artigla bu yilin Gglinci faiz artisina gitmesi yoninde. Ekonomik projeksiyonlarda
sinirh yukari revizyonlarla birlikte agiklanan notta “genigslemeci para politikasi” ifadesinin
cikarilmasi beklentiler arasinda. Powell'in basin toplantisinda 6zellikle 2019 yih faiz
patikasina yonelik verece@i mesajlar (faiz artiglarina ara verilip veriimeyecegi) 6n planda
olabilir.

Haftanin geri kalaninda ise Brexit siireci ile birlikte italya’da 27 Eyliil'de agiklanacak biitce
projeksiyonlari ve 27 EylilI'deki Trump / Rosentein goriismesi takip edilecek. (Rusya/segim
sorusturmasi dogrultusunda bu hafta Adalet Bakani yardimcisi Rod Rosenstein'in gérevden
alindigina dairr haberler politik volatilite yaratmisti) ingiltere Bagbakani Theresa May'in
gecen hafta AB liderleri ile yaptigi goriismede sonug alamadigini agiklamasi Ulkede erken
secim tartismalarini ve referandumu yeniden glindeme getirmisti. Makro tarafta ise Abd’'de
Pce, revize blylime, dayanikh tiketim mal siparisleri, euro bolgesinde Eylil enflasyon
verileri ve Cin Eylul Pmi endeksi takip edilecek énemli veriler .

Buyuk resimde sikilagsan kiresel finansal kosullar ve kuresel ticaret piyasalarda 6ne ¢ikan
temel risk konulari olmaya devam ediyor. 4 Kasim iran yaptirimlari igin son tarih. 6 Kasim
ABD ara donem segimleri de énemli tarihler arasinda. ABD-Cin arasindaki ticaret savasinda
gunlik haber akisinin 6tesinde 6 Kasim ABD ara segimlerinden énce bir uzlasiya varilmasi
bizce oldukca zor. Bu tarihlere yaklastikga jeopolitik tansiyonun artmasi bizce olasi. Bunun
da piyasalar agisindan potansiyel bir risk olusturdugunu diasinayoruz.

Onumuzdeki dénem igin stratejik/orta vadeli gérislerimizde bir degisiklik yok. Fed durusunu
degistirene kadar klresel piyasalarda gelismekte olan ulkeler dahil bazi varlik siniflarinda
gérdugumuz stresin kalici olarak sona ermeyecegini tahmin ediyoruz. Fed’in faiz
konusundaki durusunu degistirmesi ile birlikte 2019 yilinin aralarinda Turkiye'nin de
bulundugu gelismekte olan finansal piyasalar agisindan ¢ok daha iyi bir sene olabilecegini
dusuniyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin sz konusu Uriin veya hizmetin tasidigdi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkinduir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogdabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya ugincu kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




