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GUNLUK YATIRIM BULTENI

92,000 lizerinde olumlu sayimin devamini bekliyoruz.

Sermaye Piyasasi

Gectigimiz hafta Amerika’da gelen gli¢lii ekonomik verilere ragmen, BIST-100 (TL) 93,274
global bazda blyumede yavaslama olacadi kaygilari, eylil ayinda BIST-100 (US$) 14,419
mevsimsel olarak riskli varliklarin zayif performans gdstermesi, Ekim SRl (D) B0
e . . e Lo . Ginlik Hacim (BIST-100) US$881 mn
ayindaki ikinci ¢eyrek bilancgolarina kadar yukari yonll yeni bir katalist Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$998 mn
yaratacak bir etmenin eksikligi, yukari momentumun yavaslamasi ve
endekslerin asiri alim seviyelerine gelmesi ile teknik bir dizeltme ihtiyaci, Toplam Piyasa Degeri US$116.7 bn
bireysel yatinmcilardaki agiri optimist algi ve kismen de olsa ticaret Halka Agkklk Oran! _ 30.7%
S i L. 3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$1,672 mn
savaslari konusunda gerilimin tirmanmasi hisse senetlerinin haftayi
ekside kapatmasina neden oldu. Bu etmenler eylil ayi boyunca hisse BIST-100 Getirisi (TL)
senedi endeksleri Gizerinde baski olusturmaya devam edebilir. 1 haftalk / 1 aylk 0.6% / -3.0%
3 aylk / 12 aylk -5.4% [ -15.0%
Amerika’da gectigimiz hafta oldukga sagliklh gelen ISM rakami(61),
beklenti lzerindeki tarim disi istihdam artisi (+201,000)ve (Ucret En gok artan TL/hisse Degisim
artiglarinin finansal kriz sonrasi donemin en yiksegine tirmanmasi ;Lé\rfos 13';(2) I;i;f
oldukga olumluydu. Bu hafta da TEFE, TUFE, perakende satislar, tiketici TCELL WoE A
glveni ve sanayi Uretim verisi 6n planda. Sirket bilangolari tarafinda IEYHO 024  4.3%
Oracle, GM, FedEx, Micron rakamlari énemli. Carsamba giinii ise CHO 7 S
dikkatler yeni modellerini tanitacak olan Apple’a gevrilecek. En cok azalan TL/hisse Degisim
L — _ .. - . GOZDE 2.57  -4.5%
Bu sabah agiklanan Tiirkiye biiyiime verilerine gére Gayrisafi Yurt igi ICBCT 518 -3.7%
Hasila %5,2 artti. TL'deki ciddi deger kaybi ugiincii ceyrekte TRKCM 4.63  -2.9%
gerceklesti ve oniimiizdeki dénem biiylime verilerinde yavaslama MPARK 9.66  -2.9%
gorme ihtimalimiz oldukga yiiksek. TUIK’e gore detaylar sdyle: KozAL .30 2.8%
“Gayrisafi Yurt ici Hasila ikinci geyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim plasy] L2800 ) i
endeksi olarak (2009=100), 2018 yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki yilin N 3 oo
ayni geyregine gore %5,2 artt. AKBNK 59  59.1%
. ) ) o . . o ASELS 54 -22.7%
Uretim ydntemiyle Gayrisafi Yurt i¢i Hasila tahmini, 2018 yilinin ikinci KRDMD 52 0.0%
ceyreginde cari fiyatlarla %20,4 artarak 884 milyar 4 milyon 260 bin TL
oldu. 210,000
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ikinci ¢ceyreginde bir dnceki yilin ayni ¢eyregine goére zincirlenmis hacim 120,000
endeksi olarak; tarim sektort toplam katma degeri %1,5 azalirken, sanayi 90'000 W
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PiYASA YORUMU

Gegtigimiz hafta Amerika’da gelen gligli ekonomik verilere ragmen, global bazda bliyimede
yavaslama olacagi kaygilari, eylil ayinda mevsimsel olarak riskli varliklarin zayif
performans gdstermesi, Ekim ayindaki ikinci ¢geyrek bilangolarina kadar yukari yonlu yeni bir
katalist yaratacak bir etmenin eksikligi, yukari momentumun yavaglamasi ve endekslerin
asirl alim seviyelerine gelmesi ile teknik bir diizeltme ihtiyaci, bireysel yatirrmcilardaki asiri
optimist algi ve kismen de olsa ticaret savaslari konusunda gerilimin tirmanmasi hisse
senetlerinin haftayl ekside kapatmasina neden oldu. Bu etmenler eylil ayl boyunca hisse
senedi endeksleri Gzerinde baski olusturmaya devam edebilir.

Amerika’da gectigimiz hafta oldukga saglikh gelen ISM rakami(61), beklenti Gzerindeki tarim
digi istihdam artisi (+201,000)ve Ucret artislarinin finansal kriz sonrasi dénemin en
yiiksegine tirmanmasi olduk¢a olumluydu. Bu hafta da TEFE, TUFE, perakende satislar,
tiketici gliveni ve sanayi uretim verisi 6n planda. Sirket bilangolar tarafinda Oracle, GM,
FedEx, Micron rakamlari énemli. Carsamba gini ise dikkatler yeni modellerini tanitacak
olan Apple’a gevrilecek.

Guglu istihdam verisi ve saatlik Ucret artislari enflasyon beklentilerini yukariya ¢ekerken,
FED’den faiz artisi beklentisini gliglendirerek 10 yillik tahvil getirisinin %2.94’e tirmanmasina
ve dolarin guglenerek, dolar endeksinin tekrar 95 (zerine atmasina neden oldu. Her ne
kadar bu faktorler gelismekte olan Ulke piyasalari igin olumsuz olsa da, bu Ulkelerin para
birimlerindeki baskinin gegici de olsa azalmasi hisse senetlerine de olumlu yanisidi ve sinirh
bir tepki ylkselisi takip ettik.

Emtia tarafinda bu hafta karisik bir seyir vardi. Altin riskli varliklara gelen satiglarin yarattigi
korkudan olumlu faydalanirken, dolarin 95 altinda uzun siire kalmamasi ve bu seviye altinda
destek bulmasi degerli metale negatif yansidi ve 1,200 civarinda konsolidasyon devam etti.
Petrol Temmuz ayindan bu yana en koétu haftalik performansini gosterirken, burada
gelismekte olan Ulke piyasalarindaki zayif goériunimin talebe olumsuz yansiyabilecegdi
kaygilari ve yaz sezonunun tamamlanmasi ile benzin talebinin gevseyebilecegi beklentileri
asagi yonlu hareketin temel nedenleriydi. Baz metaller benzer kaygilarla baski altinda kalsa
da, Cuma gunl aliminyumda bir toparlanma goérduk.

Petrol fiyatlarinda yukselisin durmasi ile beraber Amerika’da seyl Ureticilerinin de daha
konservatif davranarak yatirimlari yavaslattigini ve Gretim artisinin ginlik 11 milyon varil
civarinda durdurdunu gorilyoruz. Gegtigimiz hafta aktif petrol kulesi sayisi 2 gerileme ile
860’a inerken, bu hafta piyasa tarafindan yakindan takip edilen IEA, OPEC ve EIA
kuruluslarinin raporlarini izleyerek arz/talep beklentileri ve Uretim seviyeleri konusunda fikir
sahibi olacagdiz. Bu raporlarin da fiyatlar Gizerinde volatilite yaratmasi beklenebilir.

Altinda spekdlatif kisa pozisyonlarin fiyatlardaki dengelenmeye ve bir dip olusumu
isaretlerine ragmen %0.5 arttigini gértiyoruz.

Bu sabah aciklanan Turkiye biyime verilerine gore Gayrisafi Yurt igi Hasila %5,2 artti.
TL’deki ciddi deger kaybi Uglinci ceyrekte gerceklesti ve 6nimuizdeki dénem buylime
verilerinde yavaslama gdérme ihtimalimiz oldukca yiiksek. TUIK'e gére detaylar soyle:
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“Gayrisafi Yurt i¢gi Hasila ikinci ¢eyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak
(2009=100), 2018 yilinin ikinci geyreginde bir dnceki yilin ayni ¢ceyregine goére %5,2 artti.

Uretim yéntemiyle Gayrisafi Yurt ici Hasila tahmini, 2018 yilinin ikinci geyreginde cari
fiyatlarla 9%20,4 artarak 884 milyar 4 milyon 260 bin TL oldu.

Gayrisafi Yurt ici Hasilayi olusturan faaliyetler incelendiginde, 2018 yilinin ikinci geyreginde
bir 6nceki yilin ayni ¢geyregine goére zincirlenmis hacim endeksi olarak; tarim sektorl toplam
katma degeri %1,5 azalirken, sanayi sektori %4,3 ve ingsaat sektorl %0,8 artti. Ticaret,
ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler
sektoriinin katma degeri ise %8 artt.

Takvim etkisinden arindirilmig GSYH zincirlenmis hacim endeksi, 2018 yili ikinci geyreginde
bir dnceki yilin ayni geyregine gore %5,5 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir 6nceki ceyrege gore %0,9 artti.

Hanehalklarinin ve HHKOK'larin toplam nihai tiketim harcamalari %6,3 artti

Yerlesik hanehalklarinin ve hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslarin
(HHKOK) toplam nihai tiketim harcamalari, 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde bir énceki yilin
ayni geyregine goére zincirleme hacim endeksi olarak %6,3 artti. Devletin nihai tiiketim
harcamalari %7,2 gayrisafi sabit sermaye olusumu %3,9 artti.

Mal ve hizmet ihracati %4,5 mal ve hizmet ithalati ise %0,3 artti

Mal ve hizmet ihracati, 2018 yilinin ikinci geyreginde bir énceki yilin ayni ¢eyregine gore
zincirleme hacim endeksi olarak %4,5 ithalati ise %0,3 artti.

isglicti 6demeleri % 19,4 artti

isglicti 6demeleri, 2018 yilinin ikinci geyreginde bir énceki yilin ayni geyregdine goére % 19,4
artarken, net isletme artigi/karma gelir dee % 19,4 artti.

isglici 6demelerinin Gayrisafi Katma Deger igerisindeki payl % 36 oldu

isglicii 6demelerinin cari Gayrisafi Katma Deger igerisindeki payr gegen yilin ayni
doéneminde % 36,5 iken bu oran 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde % 36 oldu. Net isletme
artigi/karma gelirin pay ise %46,8 'den % 46,1'e dustd." 10.09.2018 10:04:40 Bagimsiz
yillik gayrisafi yurt ici hasila 2017 yilinda %7,4 artti

TUIK'in konuya iligkin haber biilteni asagida bulunuyor:

"Yillik bilangolara ve gelir tablolarina dayali olarak Uretim ydntemine gdére hesaplanan
bagimsiz yillik gayrisafi yurt ici hasila (GSYH), zincirlenmis hacim endeksiyle 2017 yilinda
bir dnceki yila gére %7,4 artti.
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Uretim ydéntemine gére cari fiyatlarla GSYH, 2017 yilinda bir énceki yila gére %19,1 artarak
3 trilyon 106 milyar 537 milyon TL oldu. Gayrisafi yurt i¢i hasilada en ylksek payr 2017
yilinda %17,6 ile imalat sanayi aldi. imalati, %11,9 ile toptan ve perakende ticaret; motorlu
kara tasitlarinin ve motosikletlerin onarimi ve %8,6 ile ingsaat sektoru izledi. Yillik gayrisafi
yurt ici hasilada en dislk pay hanehalklarinin igsverenler olarak faaliyetleri icin gergeklesti.

Kisi basina gayrisafi yurt ici hasila 2017 yilinda 38 680 TL oldu

Kisi bagina GSYH 2017 yilinda cari fiyatlarla 38 680 TL, ABD dolari cinsinden 10 602 Dolar
oldu.

Hanehalki ve hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluglarin nihai tiketim
harcamalari 2017 yilinda %6,1 artt

Hanehalki ve hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluglarin nihai tiketim
harcamalari 2017 yilinda bir dnceki yil zincirlenmis hacim endeksine goére %6,1 artti.
Hanehalki ve hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluglarin tiketim
harcamalarinin GSYH icindeki payl %59,0 oldu. Hanehalki harcamalarinda en yiiksek payi
alan harcama gruplari sirasiyla, %20,9 ile gida ve alkolstiz igecekler, %16,6 ile ulastirma ve
%15,0 ile konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar oldu.

Devletin nihai tiketim harcamalarinin GSYH igindeki pay1 2017 yilinda %14,5 olurken, sabit
sermaye olusumunun payl %30,0 olarak gergeklesti. Bir dnceki yil zincirlenmis hacim
endeksine gore, devletin nihai tiketim harcamalari %5,0, gayrisafi sabit sermaye olusumu
ise %7,8 artis gosterdi.

Mal ve hizmet ihracati 2017 yilinda %11,9 artarken, ithalati %10,3 artti

Mal ve hizmet ihracati 2017 yilinda bir 6énceki yil zincirlenmis hacim endeksine goére %11,9
artarken, ithalati %10,3 artt.

isglicti 6demeleri %12,7 artti

Gelir yontemiyle gayrisafi yurt ici hasila hesaplamalarina gore isglicli 6demeleri, 2017
yilinda bir dnceki yila gére %12,7 artarken, net igletme artigi/karma gelir %25,6 artt.

isglici 6demelerinin gayrisafi katma deger igindeki pay1 %34,4 oldu

isglicti ddemelerinin cari gayrisafi katma deger icindeki payl 2016 yilinda % 36,5 iken bu
oran 2017 yilinda %34,4 oldu. Net isletme artigi/karma gelirin pay! ise 2016 yilinda %47,1
iken 2017 yilinda %49,3 oldu.”

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




