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GUNLUK YATIRIM BULTENI

Seans i¢i geri gekilmelerde 92,500 destegini yakindan izlemeyi

surdiriiyoruz... Sermaye Piyasasi
. . . . . BIST-100 (TL) 92,791
Eyliil ay! ile baslayan global hisse senetlerinde satis ve risk BIST-100 (US$) 13,886
istahinda daralma diin de devam ederken, satiglar genele yayildi ve Ginlik Degisim (TL) 0.4%
altin gibi giivenli liman varliklarinda sinirh alimlar vardi. Avrupa’da Gunlak Hacim (BIST-100) US$949 mn
. Guinlik Hacim (BIST-TUM) US$1,066 mn

Almanya DAX % 1.39, Fransa CAC40 %1.54, Ingiltere FTSE100 %1,

Stoxx 600 endeksi ise % 1.13 diisiigle giinii tamamladi. Gelismekte Toplam Piyasa Degeri US$112.7 bn
olan piyasalara yénelik endiseler bu Ullkelerin para birimlerine gelen satig Halka Aciklk Oran 30.6%
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi US$1,689 mn

baskisinin devam etmesi ile canli kalirken, tarhisel olarak riskli varliklarin

en zayif performans gosterdigi aylardan bir tanesi olan Eylil ayina piyasa BIST-100 Getirisi (TL)

oyuncularin u¢ seviyelere varan bir optimizm ile girmesi ve Amerika’da 1 haftalk / 1 aylk 0.1% / -2.9%
yaklasan segimler de yatirimcilari kar satisina itti. Ayni zamanda Ekim 3 aylik / 12 aylk 5.1% / -14.8%
ayinda baglayacak bir sonraki bilan¢co sezonu dncesinde momentumun . L
.. . w . . . i En cok artan TL/hisse Degisim
devami icin az sayida katalist olmasi ve bu dénemde sirketlerin hisse geri EilE 5 o
alimlarini azaltmalari da disuslerde etkili oldu. TATGD 443  7.8%
. . . . PGSUS 2670 5.1%
Amerika’da endeks vadeli kontratlari giin boyu ekside seyrederken, CEMAS 3.09  5.1%
acilista da satiglar etkili oldu ve giin sonunda S&P 500 % 0.28, SISE 6.30  5.0%
Nasdaq Composite % 1.19 geriledi, giin sonunda gelen alimlarla .
. N . . . En gok azalan TL/hisse Degisim
Dow Jones Sanayi artiya gecti ve giinii yataya yakin kapatti. Ozellikle 0ZGY0 6.12  5.1%
teknoloji hisselerindeki satiglar dikkat ¢ekerken, burada Facebook ve TAVHL 30.58  -3.7%
Twitter yoneticilerin Kongre'deki ifadeleri dncesi endiseler satis baskisina Hgﬁ;" z:i ;ZZf
neden oldu. Sektorler arasinda S&P 500’de teknoloji, istege bagl tiketim THLAS 0.36 _2:70/2
ve enerji en zaylf performans g0Osteren sektorler olurken, defansif
sektorler artida kapatti. Gegtigimiz aylarda endekslerdeki yiikselise Hacim US$mn_Degisim
liderlik eden sektdrin teknoloji hisseleri olmasi, satiglarda da bu grubun THYAO 138 10.1%
) ) ) GARAN 78  28.0%
ilk olarak etkilenmesine yol agiyor. ASELS 75 25.7%
i . . e e L . PETKM 74 75.8%
Seans i¢i gerilemelerin 92,500 ara destegi lUizerinde dengelenmeyi KRDMD 62 2.9%
surdurdugu piyasada, kisa vadeli yiikselis trendinin son giinlerde
92,500/95,500 bandinda yatay bir seyir izledigini gézlemliyoruz. Giin 210,000
icerisinde 92,500 destegini yakindan izlemeyi sirdirecegimiz piyasada, 180,000
bu nokta Uzerinde ise 95,500 direncini agsma ¢abasinin devam edecegini 150,000
dusunuyoruz. Kisa vadeli teknik yapi igerisindeki yukari seyrin devam 120,000 W
edebilecegine yobnelik egilimin henlz korundudu piyasada, yikselis 90,000
yoénundeki pozisyonlar i¢cin 92,500 ara destegini stop los olarak almaya 60,000,|\ T e N e o -
devam ediyoruz. Bu seviye altindaki olasi seyri ise yeniden zayiflama § 2 £z § g ¢
sinyali olarak degerlendirecegiz. g _'_
BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINAL

Biltenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu

= Bankacilik sektori net kari Temmuz ayinda yillik %23 artis gosterdi
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PiYASA YORUMU

Eylal ayi ile baslayan global hisse senetlerinde satis ve risk istahinda daralma din de
devam ederken, satislar genele yayildi ve altin gibi glvenli liman varliklarinda sinirli alimlar
vardi. Avrupa’da Almanya DAX % 1.39, Fransa CAC40 %1.54, ingiltere FTSE100 %A1,
Stoxx 600 endeksi ise % 1.13 dislsle gini tamamladi. Gelismekte olan piyasalara yonelik
endiseler bu Ullkelerin para birimlerine gelen satis baskisinin devam etmesi ile canli
kalirken, tarhisel olarak riskli varliklarin en zayif performans goésterdigi aylardan bir tanesi
olan Eylil ayina piyasa oyuncularin ug¢ seviyelere varan bir optimizm ile girmesi ve
Amerika’da yaklasan segimler de yatirnmcilari kar satigina itti. Ayni zamanda Ekim ayinda
baslayacak bir sonraki bilango sezonu déncesinde momentumun devami igin az sayida
katalist olmasi ve bu dénemde sirketlerin hisse geri alimlarini azaltmalari da disuslerde
etkili oldu.

Amerika’da endeks vadeli kontratlari giin boyu ekside seyrederken, agilista da satiglar etkili
oldu ve giin sonunda S&P 500 % 0.28, Nasdag Composite % 1.19 geriledi, giin sonunda
gelen alimlarla Dow Jones Sanayi artiya gecti ve gini yataya yakin kapatti. Ozellikle
teknoloji hisselerindeki satislar dikkat gekerken, burada Facebook ve Twitter yoneticilerin
Kongre'deki ifadeleri 6ncesi endiseler satis baskisina neden oldu. Sektérler arasinda S&P
500'de teknoloji, istege bagli tiketim ve enerji en zayif performans gdsteren sektorler
olurken, defansif sektorler artida kapatti. Gegtigimiz aylarda endekslerdeki yikselise liderlik
eden sektorlin teknoloji hisseleri olmasi, satiglarda da bu grubun ilk olarak etkilenmesine yol
aglyor.

Her ne kadar politik tarafta ticaret savaslar ve 6zellikle Kanada’nin giimrik anlasmasina
dahil olup olmayacagi ve Cin’e uygulanmasi beklenen $200 milyarlik ek gimrik vergisi
yatirnmcilari diken Uzerinde tutsa da, veri tarafinda haftanin en 6nemli gelismesi Cuma guni
Amerika’da gelecek olan tarim digi istihdam verisi olacak. Bloomberg rakamlarina gore
istihdada 194,000 artis beklenirken, veri icerisinde saatlik Ucret artiglari, enflasyona dair bir
ipucu vermesi dolayisiyla en az istihdam artisi kadar énemle takip edilecek ve dolara
yonelik fiyatlamalari etkileyecek bir nokta olacak. Ucret artiglarinin senelik %2.7 olarak
gerceklesmesi ve igsizlik oraninin da son 18 senenin en duslk seviyelerine; %3.8
gerilemesi bekleniyor. Sali ginu gelen rakamlarda Amerika’da PMI ve ISM beklenti Gzerinde
gelerek ekonomide genislemeye isaret etmeye devam ederken, Avrupa’da PMllar
beklentiye paralel geldi. Risk istahi agisindan haftanin bir bagka énemli gelismesi, Facebook
COO’su Sheryl Sandberg ve Twitter CEO’su Jack Dorsey kongre’de Senatorlerin sorularini
cevaplamasi idi. Cagirilmasina ragmen Google’dan bir temsilci bulunmadi. Soru cevap
seklinde gecen uzun oturumda piyasalar tzerinde etkili olacak énemli bir sonu¢ gikmazken,
Twitter CEO’s1 Dorsey’in uzlagsmaci ve eksikleri kabul eden tavri ve Facebook’un Twitter'a
gore veri guvenligi konusunda ¢ok daha somut adimlar atarak yatirimlar yaptigui dikkat
cekti.

Emtia tarafinda dolar endeksinin 95 seviyesi lzerinde kalmakta zorlanmasi ilk etapta asiri
satii seviyelerine gerileyen metallere ve altina alim getirirken, ayni zamanda risk
istahinadaki hizli gerileme de korkunun piyasalarda hakim oldugu dénemlerde ilgi ¢ceken
altina olumlu yansidi. Deg@erli metal tekrar $1,200 seviyesi lizerine atma gabasinda gln(
gegcirirken alimlar bu asamada sinirli kaldi. Amerika’da Meksika Korfezine yaklagsan Gordon
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firtinasinin bdlgedeki Uretim tesislerinde ve karadaki rafinerilerde faaliyetleri durdurabilecegi
kaygilari ile petrol fiyatlari Sali glini son yedi haftanin en yiiksek seviyelerine tirmanirken,
Veneziiela ve iran’da lretim daha da gerileyecegi kaygilar fiyatlara destek olmustu. Ancak
din risk istahindaki geri gekilme ve gelismekte olan Ulke ekonomilerindeki bir yavaslamanin
petrol talebini olumsuz etkileyecegi kaygilari, kritik diren¢ seviyelerine yaklasan Brent ve
WTI benchmark’larinda baskiya yol acti ve petrol fiyatlari %1 civarinda geriledi.

Bugin Asya piyasalarina baktigimizda yine saticili bir seyir var ve MSCI Asya Pasifik
endeksi alti seans Ust Uste dususte. Japonya Nikkei 225 %0.37, Cin Shanghai Composite
%0.32, Hong Kong Hang Seng’de %1.33 disiste. Amerika ve Avrupa endekslerinin vadeli
kontratlar %0.20 civarinda geriliyor. Gelismekte olan Ulke piyasalarina yonelik endiseler
para birimlerindeki deder kaybinin devami ile canh kalmaya devam ederken, Amerika-Cin
gerginligi, italya endiseleri, riskli varliklarin zayif performans gosterdigi Eyliil ayina girmis
olmamiz ve Amerika’da segimler 6ncesinde bu geyregin fonlarin pozisyonlarini dengelemesi
icin son c¢eyrek olmasi kar satislarini tetikleyen bazi faktorler. Dolar endeksine baktigimizda
kritik 95 desteginin hemen Uzerinde seyrederken, 10 yillik tahvil getirileri %2.90 ile 100
glnlik ortalamasinin hemen altinda sakin bir seyirde.

Seans ici gerilemelerin 92,500 ara destegi lUzerinde dengelenmeyi slrdirdigi piyasada,
kisa vadeli ylkselis trendinin son glinlerde 92,500/95,500 bandinda yatay bir seyir izledigini
g6zlemliyoruz.

Guln icerisinde 92,500 desteg@ini yakindan izlemeyi slrdirecedimiz piyasada, bu nokta
Uzerinde ise 95,500 direncini asma ¢abasinin devam edecegini dislnlyoruz. Kisa vadeli
teknik yapi igerisindeki yukari seyrin devam edebilecegine yénelik egilimin hentiz korundugu
piyasada, yukselis yonundeki pozisyonlar icin 92,500 ara destegdini stop los olarak almaya
devam ediyoruz. Bu seviye altindaki olasi seyri ise yeniden zayiflama sinyali olarak
degerlendirecegiz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Bankacilik sektéri net kari Temmuz ayinda yillik %23 artis gosterdi.

BDDK verilerine gore, bankacilik sektoéri Temmuz ayi net kari 4,5 milyar TL olarak
gergeklesti. Yillik kar blyimesi Haziran ayinda %24 iken, Temmuz ayinda %23 olarak
devam etti. Kimdle net kar ise 33,5 milyar TL'ye ulasarak, yillik bazda %16 artis gdsterdi.

Aylik bazda net kar %13 daralma gosterdi. Bu daralmada, iginde karsiliklarin geri
cevrilmesi veya takipteki kredilerden yapilan tahsilatlar iceren diger gelirler kaleminin
dusuk olmasi etkili oldu.

Her ne kadar TL mevduat maliyetlerinde ciddi bir artis gorulse de, net faiz marji aylik 8
baz puan artis gosterdi. TL kredi-mevduat faiz makasinda 50 baz puanlik daralma, YP
faiz makasinda ise 70 baz puan artis gergeklesti. TL ve YP menkul kiymet getirilerindeki
artis, marjlari olumlu destekledi. Bankalarin Tufeye endeksli bonolar i¢in baz aldigi, tife
beklentilerini yukari yonli revize etmesinin &6zellikle TL menkul getirilerindeki artigi
aciklayabilecegini digtniyoruz.
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Komisyon gelirlerinde vyillk bazda %27 artis gergeklesirken, faaliyet giderlerindeki
biyime %13 ile daha dusuk seviyede kald!.

Sektoriin takipteki krediler orani %3,05 ile neredeyse ayni seviyede kalirken, toplam kredi
risk maliyet orani (genel ve 6zel karsiliklar toplami) 18 baz puan gerileyerek 187 baz
puan olarak gergeklesti.

Sektoriin sermaye yeterlilik orani aylik 20 baz puan dusus ile %16,1’e geriledi. Bono
faizlerindeki artis ile, 6zkaynaklar altinda siniflanan menkul kiymet deger artis fonunda
ayhk 2,2 milyar TL dlsus gbze carpti.

Sonug olarak, 3. ceyregin ilk ayindaki verilerde sektériin maliyet ve marj yonetiminin
olumlu oldugunu gézlemliyoruz. Ancak, Temmuz ay performansi 6zellikle kredi kalitesi
agisindan bir 6n gosterge olmayabilir. TL'deki 6nemli deger kaybinin etkisinin
bilangolarda hentiz gorilmedigini distnlyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, ydneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




