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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde kritik 88.000 desteginin kiriimasi ile birlikte
zayif egilim devam edebilir

ABD ile Cin’in iki ay aradan sonra ticaret miizakereleri i¢cin masaya
oturmaya hazirlandigina dair haberler ile birlikte diin risk istahinin
toparlandigini takip ettik. (gelecek hafta gortisecekler) Gelismekte olan
Ulke piyasalarina yodnelik soru isaretleri 6nculigiunde kar satislari ile geri
cekilen hisse senetlerinde yukseligler etkiliydi.

Yurtigi piyasalarda TL’deki denegelenme egilimi 6n planda kalmaya
devam ediyor. Hafta basinda dolar karsisinda yeni rekor duisik
seviyeleri test eden TL'de TCMB/BDDK adimlari/ AB ile iligkilerin
kuvvetlenecegi 6ngoérusi ile birlikte dengelenme egilimi etkili. Katar'in
Tuarkiye’'ye 15 milyar dolar tuturainda dogrudan yatirnm yapacagi ve
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'in yabanci yatinmcilarla
gerceklestirdigi telekonferansta verdigi mesajlar da bu goériinime destek
oldu.

BIST-100 endeksinde kritik destek olarak olarak izledigimiz 88,000
seviyesinin asagi yonde kirilmasi, teknik resimde ciddi tahribata yol
aglyor... Belki bu gelisme uzun bayram tatili dncesinde bir risk azaltma
hareketi olarak kalacak, ve tatil sonrasi "gap" li bir toparlanmayla telafi
edilecek. Ancak, endeksin kapanis fiyatlariyla gizilen grafiginde, en dusuk
"dip" kapanisin bulundugu 89,500 Uzerine cikilmadik¢a, teknik agidan
zayif seyrin devam edebilecegini dislinecek ve asagdi yonli 80,000
bdlgesine isare edebilecek bir risk potansiyelinin artmakta oldugunu
dugUnecegiz.

Bultenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu

= Erdemir <EREGL TI,
aciklamasi bekleniyor

= Akaryakit irinlerinde, nihai fiyatlarda yaklagik 9.5% artisa
sebep olacak sekilde OTV degisikligine gidildi

= Dogan Gazetecilik <DGZTE> ve Hurriyet Gazetecilik <HURGZ>
hakkinda SPK kararlari

AL>’in 2. Ceyrek sonugclarini bugln

Gunlik Takvim

= 10:00 TR - Tuketici Guven Endeksi Agustos (6nceki: 73.1)

= 12:00 AB - TUFE (beklenti:%2.1 6nceki:%2.0)

= 17:00 ABD - Michigan Tuketici Glven Endeksi (beklenti: 98.0 dnceki:
97.9)

= 17:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.9) -
S&P Turkiye degerlendirmesi
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

87,143
15,029
-3.5%
US$1,462 mn
US$1,540 mn

US$122.4 bn
30.7%
US$1,763 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-8.2% / -2.9%
-14.7% / -18.5%

En cok artan TL/hisse Degisim
DOHOL 137  11.4%
ALBRK 1.24 6.9%
SNGYO 0.44 2.3%
MAVI 24.00 2.1%
HURGZ 1.39 1.5%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

YATAS 3.90 -10.6%
ISFIN 2.18 -8.4%
FROTO 53.70 -8.2%
EREGL 10.43 -8.2%
TAVHL 24.82 -7.7%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 185 -37.4%
PETKM 132 -15.8%
ASELS 130 -50.3%
GARAN 117 -42.1%
KRDMD 104 43.9%
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PiYASA YORUMU

ABD ile Cin’in iki ay aradan sonra ticaret mizakereleri icin masaya oturmaya hazirlandigina
dair haberler ile birlikte din risk istahinin toparlandiini takip ettik. (gelecek hafta
gorusecekler) Gelismekte olan Ulke piyasalarina ydnelik soru isaretleri énculiginde kar
satiglari ile geri ¢ekilen hisse senetlerinde yukseligler etkiliydi. Kurresel risk barometresi
olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi Walmart bilangosunun da destegiyle %0.8 artida
kapanis yaparken, emtialar ve gelismekte olan Ulke déviz kurlarinda da tepki yikselisleri
etkiliydi. Glvenli liman algilamasinin da destegiyle son onli¢ ayin en yiiksek seviyesine
ulasan dolar endeksinde sinirh kar satislar etkili oldugunu, Abd tahvil faizlerinin ise
toparlandigini takip ediyoruz. Dolardaki ylkselisle birlikte satis baskisi altinda kalan ve 1200
ana desteginin altina inen altinda ise zayif egilim devam ediyor. Basta kiiresel finansal
sikilagsma sureci olmak tzere EM piyasalarina yonelik temel olumsuz kosullar devam ediyor.
Kiresel merkez bankalarinin Eylil ayi toplantilarindaki mesajlarin énmeli olabilecegini
hatirlatalim.

Yurtici piyasalarda TL’deki denegelenme egilimi 6n planda kalmaya devam ediyor. Hafta
basinda dolar karsisinda yeni rekor disik seviyeleri test eden TL'de TCMB/BDDK adimlari/
AB ile iligkilerin kuvvetlenecedi 6ngorisl ile birlikte dengelenme egilimi etkili. Katar’in
Turkiye’'ye 15 milyar dolar tuturainda dogrudan yatirrm yapacagi ve Hazine ve Maliye
Bakani Berat Albayrak’'in yabanci yatirnmcilarla gergeklestirdigi telekonferansta verdigi
mesajlar da bu goriinime destek oldu. (sermaye kontrollerinin kullaniimayacagi/enflasyon
mesajlari) 7.20 ile rekor seviyeyi goren USD/TL 5.80’lere geri ¢ekilmis durumda. Tahvil
azilerinde yukari yonli baski etkili olurken, din BIST-100 endeksinde kritik destek olarak
olarak izledigimiz 88,000 seviyesinin asagl ydonde kirilmasi ile birlikte teknik goérinimun
zayifladidini takip ettik. (BIST-100 endeksi dolar bazinda 2009'dan bu yana, MSCI
Tarkiye/EM rasyosu 1996’dan bu yanaki en diisiik seviyede)

Abd ile iligkiler / Abd-iran konusu basta olmak (lizere, cari agik, yilksek enflasyon, Ajustos
sonlarina dogru agiklanmasi beklenen OVP ise kisa vadede yurtici piyasalarda 6n planda
olan konu bagliklari olmaya devam ediyor.

Bu sabah:

- Din aksam ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, Turkiye’de ev hapsinde tutulan rahip
Andrew Brunson’in hizli sekilde serbest birakiimamasi durumunda Turkiye'ye yoénelik yeni
yaptirimlar agiklayacaklarini duyurdu.

- ABD Hazine Bakani Mnuchin’in Tlrkiye'ye yeni yaptinm uygulanabilecedi aciklamasi
sonrasi lira kazanglarin bir béluminu geri verdi

- USD/TL 5.74 civarinda islem géruyor (din 5.69/6.03 bandinda iglem goérdi)
- TL dbviz sepeti %0.8 civari ekside
- Asya piyasalar artida

- Japonya %0.5 artida, Cin %0.4 ekside

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



YapiKredi

Yatirim

@R Kog 2 UniCredit Group

Giinlik Yatirnm Biilteni - 17/08/18

- Son sekiz seanstir satis baskisi altinda kalan gelismekte olan Asya Ulke hisse senetleri ilk
kez artida (Cin harig)

- Onimuzdeki hafta gerceklesecek Abd-Cin ticaret gdriismesinin ticaret anlasmazligini
¢6zme olasiligina disik gozle bakihyor. Beyaz Saray Ekonomik danismani Larry Kudlow,
Beijing'i, Baskan Donald Trump'un Cin'in ekonomi politikalarindaki degisikliklere karsi
koyma konusundaki kararhligini kigimsememesi konusunda uyardigini not edelim..

- Son onl¢ ayin en yiksek seviyesine ulasan dolar endeksinde kar satiglari etkili
- S&P 500 vadeli yatay

- Satis baskisi altinda kalan Altin yatay

- Baski altinda kalan brent petrol yatay

BIST-100 endeksinde kritik destek olarak olarak izledigimiz 88,000 seviyesinin asagdi yonde
kirilmasi, teknik resimde ciddi tahribata yol acgiyor... Belki bu gelisme uzun bayram tatili
oncesinde bir risk azaltma hareketi olarak kalacak, ve tatil sonrasi "gap" li bir toparlanmayla
telafi edilecek. Ancak, endeksin kapanis fiyatlariyla gizilen grafiginde, en disik "dip"
kapanisin bulundugu 89,500 (zerine cikilmadikga, teknik agidan zayif seyrin devam
edebilecegini dusinecek ve asagdi yonli 80,000 bdlgesine isare edebilecek bir risk
potansiyelinin artmakta oldugunu disinecegiz. Olasi tepki denemelerinde ise, artik 88,000
ilk, 89,500 ana diren¢g konumunda.

Bugin makro tarafta yurtiginde yurticinde tiiketici giiven endeksi ve S&P degerlendirmesi,
euro bolgesinde Tufe verisi aciklaniyor. Kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin bugin
piyasa kapanigi sonrasi Turkiye’'nin kredi notuna ydnelik degerlendirmelerini agiklamasi
bekleniyor. Kurum en son Mayis ayinin baginda Turkiye'nin yabanci para cinsinden kredi
notunu BB’den BB-/B’ye dusurmustu. Kredi derecelendirme kurulusu karara gerekce olarak
makroekonomik dengesizliklere, koétulesen cari denge ile bltce dengesine ve yuksek
enflasyona igsaret etmisti. Liradaki deger kaybi ve oynakhidin finansal istikrar icin risk
olusturdugunu belirten S&P, "Turkiye’nin kredilerle buydyen ve asiri 1sinan ekonomisinde
sert inig riski var" ifadelerini kullanmisti.

Buyuk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o ginden bu yana ifade ettigimiz gibi 6nemli
kuresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) igin yaz aylarinda son aylarin en blyuk
dususu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini veya altina sarkabilecegini disinmeye
devam ediyoruz.
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Sektor ve Sirket Haberleri
Erdemir <EREGL TI, AL>’in 2. Ceyrek sonugclarini bugiin agiklamasi bekleniyor

Erdemir'in bugin agiklanmasi beklenen 2. Ceyrek UFRS sonuglarinda TRY6.0 milyar
ciro (gecen senenin ayni donemine gore 28% artis, bir dnceki ceyrege gore 11% artis,
piyasa (Research Turkey anketi): TRY6.2 milyar); TRY1,810 milyon VAFOK (gecen
senenin ayni donemine goére 53% artis, bir 6nceki ceyrede gore 6% artis, piyasa
beklentisi: TRY 1,943 milyon) ve TRY1,068m net kar (gecen senenin ayni donemine gore
23% artig, bir dnceki ceyrege gore ayni) acikladi. Erdemirin operasyonel sonuglarinin
2C’de direngli seyreden urun marjlarinin, zayif TRY’nin operasyonlara olumlu etkisi ve
yuksek seyreden kapasite kullanim oranlarinin da etkisiyle kuvvetli olmasini bekliyoruz.

Dogan Gazetecilik <DGZTE> ve Hurriyet Gazetecilik <HURGZ> hakkinda SPK
kararlar

SPK, Hirriyet Gazetecilik’in <HURGZ TI> %77,62'lik payiyla yeni ana ortagi
konumundaki Demiréren Medya Yatirimlari A.$.’nin (Demiréren Medya) HURGZ’in kiiguk
ortaklarina ¢agri yapmaktan muaf tutulmak icin yapti§i basvuruyu olumlu karsiladi. SPK
tarafindan Demiréren Medya’ya saglanan ¢agri muafiyetinin, konuya iliskin 11-26.1 sayili
Pay Alim Teklifi Tebligi'nin 18. maddesinin hangi alt bendine dayandirildigina dair bir
aciklama ise yapilmadi.

Ote yandan, SPK, Dogan Gazetecilik <DGZTE TI>'in %93,07’sini satin alan Demiréren
Grubu’'nun DGZTE’nin kuguk ortaklarina pay alim teklifinde bulunurken duizeltimemis
cagr fiyati olarak asgari 1.41585 USD’yi belirledi. Bu tutardan, 2017 yilindan ortaklara
6denen 0,2919249 TL dusecekken, bu tutara ¢agr’'nin kanunda éngdrilen takvimin son
tarihi 14 Temmuz 2018’i gegmesinden 6tlri ¢agri glinine kadar gegecek her gin igin
hesaplanacak faiz eklenecek. Faiz hesaplamasi agsamasinda, yillik LIBOR’'un %50’sinin
dikkate alinmasi gerekiyor. Bu bilgiler is1ginda, DGZTE icin ‘faiz tutari hari¢’ ¢agri fiyatini,
5.80 USD/TL kurundan, 7.92 TL olarak hesapliyoruz ve bu tutar, diinkii kapanisa goére
%35’e yakin yukari potansiyeli isaret ediyor.

Akaryakit iriinlerinde, nihai fiyatlarda yaklasik 9.5% artisa sebep olacak sekilde
OTV degisikligine gidildi

Bununla beraber ileriye déniik OTV artiglarina yénelik esel fiyatlama sistemi muhafaza
edildi. Buna gére Dizel tzerindeki OTV TRY0.46/litre arttirildi ve KDV etkisiyle beraber
nihai (pompa) dizel fiyatlarina TRYO0.54/litrelik bir artis olarak yansiyarak, nihai fiyatlar
TRY6.23/litre seviyesine getirdi. Benzin tzerindeki OTV TRYO0.50/litre arttirildi ve KDV
etkisiyle beraber nihai (pompa) dizel fiyatlarinda TRYO0.60/litrelik bir artis olarak
yansiyarak, TRY6.84 /litre seviyesine getirdi. Oto-LPG fiyatlari ise toplam TRY0.34/litre
vergi artisi ile TRY3.87/litre olarak belirlendi. Karar resmi gazetede yayimlandi ve bugin
itibariyle yururltge girdi.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
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Yorum: ligili OTV artislarinin; regilatériin akaryakit (izerinden elde edilen OTV’deki
kayiplari kismen dengelemek icin yapilimis olabildigini dUsunldyoruz. Ayrica; esel
fiyatlama sisteminin devam ettiriimesini; petrol, kur ve diger etmenlerdeki degisikliklerin
nihai tiketiciye yansimamasi igin devam ettirildigini digtndyoruz. ligili enflasyon etkisinin
0.3 ile 0.4 yuzdesel puan; dolayli etkiler ile beraber 0.5 yuzdesel puanin uzerinde
olabilecegini dusunuyoruz.

@ﬁlm .jmﬁw Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




