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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 88.000 olduk¢a 6nemli bir destek bélgesi

Gelismekte olan iilke piyasalarina yonelik soru isaretleri
onciuligiinde risk istahinin baski altinda kaldigini takip ediyoruz.
Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde kar satiglari etkili.
Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi 7
Agdustos zirvesinden bu yana %1.4 civari, Msci gelismekte olan Ulke hisse
endeksi ise %5 civari geri ¢gekilmis durumda.

Yurtici piyasalarda TL’deki seyir 6n planda kalmaya devam ediyor.
Bu hafta dolar karsisinda yeni rekor disuk seviyeleri test eden TL'de
TCMB’nin sikilastirma adimlar ile birlikte dengelenme egilimi etkili.
(6rnegin %17.75’den haftallk repo agmayarak fonlamayr %19.25teki
gecelige kaydirdi) Ayrica BDDK’nin swaplarla ilgili adimi da bu gériinime
destek oldu.

Bugiin piyasalarin odak noktasinda Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak’in tsi ile 16:00°da uluslararasi yatinmcilarla yapacagi
telekonferans var.

BIST-100 endeksinde 88,000 olduk¢a 6nemli bir destek boélgesi... Din
95,000 direncinin bir kere daha asilamamasinin ardindan saticili bir
seyrin 6ne ¢iktigi hisse senedi piyasasinda, ikinci seansla beraber global
Olcekte artan satiglarin da etkisiyle asadi yonlu hareketin hizlandigini
goruduk.

Bugiin makro tarafta yurticinde Haziran sanayi liretimi verisi takip
eidliyor. (buyimede ivme kaybini teyit etmesi bekleniyor) Haftanin geri
kalaninda ise yurtiginde tiiketici gliven endeksi ve S&P degerlendirmesi,
euro bolgesinde Tfe verisi agiklaniyor.

Biltenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu

s Akenerji <AKENR TI, Endeksin Alti Getiri> 2C18 UFRS
sonuglarinda beklentilerden koéti olarak TRY448m net zarar
acikladi

Gilinliik Takvim

= 10:00 TR - Sanayi Uretimi - Haziran aylik (6nceki:%-1.6)

= 10:00 TR - Sanayi Uretimi - yillik (beklenti:%5.0 6nceki:%6.4)

= 14:30 TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stogu (10 Adustos
haftasi)

= 15:30 ABD - Haftalik issizlik Maagi Bagvurular (6nceki: 213.000)

= 15:30 ABD - Philadelphia FED imalat Endeksi (beklenti: 22.3 énceki:
25.7)

= 15:30 ABD - Konut Baslangiglari (beklenti: 1270K 6nceki: 1173K)

= 15:30 ABD - Konut Izinleri (beklenti: 1310K onceki: 1292K)
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Sermaye Piyasasi
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

90,263

14,710
-3.4%

US$1,835 mn
US$1,921 mn

US$118.3 bn

31.0%

US$1,766 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

-4.9% / 0.4%
-11.1% / -15.6%

En ¢ok artan TL/hisse Degisim
YATAS 436 10.1%
ISFIN 2.38 5.8%
MAVI 23.50 4.5%
EKGYO 1.85 3.9%
KCHOL 14.80 3.1%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ULKER 15.55 -9.8%
TCELL 10.70 -9.3%
AKSA 10.70 -8.9%
0ZGYO 6.50 -8.5%
BRSAN 7.80 -8.5%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 295  74.6%
ASELS 261  36.4%
GARAN 202 25.7%
PETKM 157  -14.3%
KRDMD 72 -13.5%
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PiYASA YORUMU

Gelismekte olan llke piyasalarina yonelik soru isaretleri dnciliginde risk istahinin baski
altinda kaldigini takip ediyoruz. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde kar
satiglan etkili. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi 7 Agustos
zirvesinden bu yana %1.4 civari, Msci gelismekte olan Ulke hisse endeksi ise %5 civari geri
cekilmis durumda. Basta kiresel finansal sikilasma sureci olmak lzere EM piyasalarina
yonelik temel olumsuz kosullar devam ediyor. Glvenli liman algilamasinin da destegiyle
Haziran-Temmuz zirvesini kiran dolar endeksi son onii¢ ayin en yiksek seviyesine
ulagirken tahvil faizlerinin geriledigini takip ediyoruz. Dolardaki ylkselisle birlikte satis
baskisi altinda kalan altinda zayif egilim devam ediyor. (1200 ana desteginin altinda) Ayrica
sina metalleri ve petrol fiyatlarinda ise satis baskisi etkili.

Yurtici piyasalarda TL'deki seyir 6n planda kalmaya devam ediyor. Bu hafta dolar kargisinda
yeni rekor dislk seviyeleri test eden TL'de TCMB’nin sikilastirma adimlari ile birlikte
dengelenme egilimi etkili. (6rnegin %17.75'den haftallk repo acgmayarak fonlamayi
%19.25'teki gecelige kaydirdi) Ayrica BDDK'nin swaplarla ilgili adimi da bu goérinime
destek oldu. BDDK daha dnce %50 ile sinirladigi swap islemlerinin 6zkaynak toplamina
oranini diin % 25'e indirdi. Béylece yabancilarin doviz teminati ile piyasalarda islem yapmak
icin kullandiklari TL'yi swap piyasasinda yaratmalarinin maliyetini %30 seviyesinin lzerine
¢ikardi. Cuma guni %20'nin hemen altinda bulunan bir hafta vadeli swap faizleri din sert
yukselisle %31 seviyesini gegcti.

Bu dogrultuda da 7.20 ile rekor seviyeyi goren USD/TL 6.00’nin altina geri c¢ekilmis
durumda. 10 yillik tahvil faizinin dikkate deger bir alisla rekor seviyeden 130 baz puan civari
geriledigini takip ediyoruz. Din 95,000 direncinin bir kere daha asillamamasinin ardindan
saticili bir seyrin 6ne ¢iktid1 hisse senedi piyasasinda ise, ikinci seansla beraber global
Olcekte artan satislarin da etkisiyle asagi yonli hareketin hizlandigini gérdik (BIST-100
endeksi dolar bazinda 2009’dan bu yana, MSCI Tirkiye/EM rasyosu 1996’dan bu yanaki en
dusuUk seviyede)

Bugin piyasalarin odak noktasinda Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in tsi ile
16:00°da uluslararasi yatirnmcilarla yapacag! telekonferans var. Abd ile iligkiler basta olmak
tizere, Abd-iran konusu, cari acik, yiksek enflasyon, Agustos sonlarina dogru aciklanmasi
beklenen OVP ise kisa vadede 6n planda olan konu basliklari olmaya devam ediyor.

Bu sabah:

-ABD ile Cin’'in iki ay aradan sonra ticaret muzakereleri i¢cin masaya oturmaya
hazirlandigina dair haberler bu sabah Asya piyasalarina olumu yansidi.

- Asya piyasalarinda toparlanma ¢abasi etkili

- Gune satis baskisi ile baglayan Japonya %0.6 ekside, Cin %0.4 ekside

- Son onli¢ ayin en yliksek seviyesine ulasan dolar endeksinde kar satiglar etkili
- S&P 500 vadeli %0.3 artida

- Yurticinde Katar acgiklamalari TL’ye olumlu yansiyor. Katar Emiri, Tarkiye'ye 15 milyar dolar
dogrudan yatirim yapilacagini acikladi.

- USD/TL 5.84 civarinda islem gdruyor (din 6.58/5.85 bandinda islem goérdi)

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr
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- TL dbviz sepeti %2 ekside

- Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in tsi ile 16:00°’da uluslararasi yatirimcilarla
yapacagi telekonferans odak noktasinda

- Satis baskisi altinda kalan Altin yatay
- Brent petrol hafif artida

BIST-100 endeksinde 88,000 oldukg¢a énemli bir destek bdlgesi... Din 95,000 direncinin bir
kere daha asilamamasinin ardindan saticili bir seyrin 6ne ¢iktigi hisse senedi piyasasinda,
ikinci seansla beraber global dlgcekte artan satislarin da etkisiyle asadi yonli hareketin
hizlandigini goéridik. Bu hareket yasanirken, gerek doviz gerek de faiz cephesinde pozitif
ayrismalarin olustuguna da dikkat gcekmek istiyoruz.(gelismekte olan ulke kurlari %1-3 arasi
deger kaybederken, TL %5'in Uzerinde deger kazandi..) Bu sabaha baktigimizda ise, TL
deki 6,00 seviyesi altindaki asagi yonlu hareket devam ediyor, ayrica global piyasalarda da
yukari yonlu tepki hareketleri olusmus durumda. Dolayisiyla, BIST'te de 92,500-93,000 lere
dogru bir yilkselis denemesi olusmasini bekleriz. Asadi yénde baktigimizda ise, 88,000
bolgesi, 6nemini giderek artiran ve Kkirilmasi durumunda teknik resme ciddi hasar
verebilecek stratejik bir stoploss seviyesi olarak dne ¢ikiyor.

Buglin makro tarafta yurticinde Haziran sanayi Uretimi verisi takip eidliyor. (blyiimede ivme
kaybini teyit etmesi bekleniyor) Haftanin geri kalaninda ise yurtiginde tiiketici gliven endeksi
ve S&P degerlendirmesi, euro bolgesinde Tife verisi agiklaniyor.

Bilylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o giinden bu yana ifade ettigimiz gibi énemli
kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) icin yaz aylarinda son aylarin en buyuk
disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini veya altina sarkabilecegini dislinmeye
devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Akenerji <AKENR TI, Endeksin Alti Getiri> 2C18 UFRS sonuglarinda beklentilerden
kotu olarak TRY448m net zarar agikladi

Akenerji 2C18 UFRS sonuglarinda TRY448m net zarar acikladi (piyasa tahmini:
TRY360m net zarar, YKY tahmini: TRY352m net zarar). Beklentilerin Gzerinde kambiyo
farki ve faiz giderleri sirketin sonuglarini baskilamistir. Akenerji icin endeksin alti getiri
tavsiyemizi koruyoruz ve piyasanin sonuglara negatif tepki vermesini bekliyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Gizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




