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BIST-100 endeksinde 92.000 ilk 6nemli destek crmaye Ty
BIST-100 (TL) 94,940
Piyasalarda ticaret savasi endigeleri, sikilasan kiiresel finansal BIST-100(US3) SIS
kosull L I snelik aeli | latilil Giinliik Degisim (TL) 2.3%
osullar ve Cin piyasalarina yonelik gelismeler volatililte yaratan Ginliik Hacim (BIST-100) US$2,608 mn
konu basliklari olmaya devam ediyor. Gunlik Hacim (BIST-TUM) US$2,752 mn
Temmuz ayindan bu yana yukseliglerin etkili oldugu hisse senetlerinde Toplam Piyasa Dedjeri US$127.9 bn
gectigimiz hafta gelismekte olan Ulke piyasalarina yonelik soru isaretleri Halka Agiklk Orani 31.1%
onciliginde kar satiglarinin etkili oldugunu takip ettik. Ocak zirvesini test 3 Aylik Ginlik Islem Hacmi US$1,743 mn

eden, kuresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi

o . . . BIST-100 Getirisi (TL)
Cuma gind %0.7, MSCI EM endeksi %1.5 geri ¢ekildi. (EM/DM rasyosu 1 haftalk / 1 aylk 07% / 1.4%
2016 diplerine yaklasti. EM piyasalarina yodnelik temel olumsuz kosullar 3 aylik / 12 aylk 7.3% / -11.9%
devam ediyor) Haziran-Temmuz zirvesini kiran dolar endeksi son bir yilin

) o En cok L /hisse Dedici
en yiiksek seviyesinde. Satis baskisi altinda kalan petrol ve altinda zayif n Gok artan /hisse Degisim
2 , 0ZGY0 7.00  12.9%
egilim devam ediyor. TUPRS 110.80  7.2%
. o e . TAVHL 2916 6.0%

Gegen hafta TL’deki sert satis baskisi 6nciiligiinde gelismekte olan e = @ 90/2

lilke doviz kurlarinin satis baskisi altinda kaldigini takip ettik. TL AEFES 2238  3.6%
dolar karsisinda yeni rekor dusuk seviyeye geriledi. 10 yilhk tahvil faizi

%20’nin Uzerine gikarken, Tirkiye 5 yillik cds spreadi ise 2009'dan bu §;§; azalan TL/:';? Dig'sg';:
yana en yuksek seviyede. TL ve faizdeki artan volatiliteye karsin MAVI 28.00 -12.5%
gugli/korunakli seyrin etkili oldugu BIST-100 endeksinde ise Cuma glinii SNGYO 0.48 -11.1%
o o . . . . . DGKLB 1.30  -11.0%
94:090 desteginin asagi gegilmesi ile birlikte 88.000 dip seviyesi test VATAS R,
edildi.
Hacim US$mn Degisim
THYAO 375 -24.8%
PETKM 330 -20.1%
GARAN 256 3.1%
ASELS 213 -23.0%
TUPRS 138 197.3%
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= Amerika’nin Turkiye’den ithal edilen demir celik urunlerine karsi
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri, sikilasan kiresel finansal kosullar ve Cin piyasalarina
yonelik gelismeler volatililte yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor.

Temmuz ayindan bu yana yukseliglerin etkili oldugu hisse senetlerinde gectigimiz hafta
gelismekte olan Ulke piyasalarina yonelik soru isaretleri énciliginde kar satiglarinin etkili
oldugunu takip ettik. Ocak zirvesini test eden, kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen
S&P 500 endeksi Cuma gini %0.7, MSCI EM endeksi %1.5 geri ¢ekildi. (EM/DM rasyosu
2016 diplerine yaklasti. EM piyasalarina yonelik temel olumsuz kosullar devam ediyor)
Haziran-Temmuz zirvesini kiran dolar endeksi son bir yilin en yiksek seviyesinde. Satis
baskisi altinda kalan petrol ve altinda zayif egilim devam ediyor.

Gegen hafta TL'deki sert satis baskisi onciliginde gelismekte olan Ulke doviz kurlarinin
satis baskisi altinda kaldigini takip ettik. TL dolar karsisinda yeni rekor disUk seviyeye
geriledi. 10 yillik tahvil faizi %20’nin Uzerine ¢ikarken, Turkiye 5 yillik cds spreadi ise
2009'dan bu yana en yiksek seviyede. TL ve faizdeki artan volatiliteye karsin
gugli/korunakh seyrin etkili oldugu BIST-100 endeksinde ise Cuma gini 94.000 destegdinin
asagi gecilmesi ile birlikte 88.000 dip seviyesi test edildi.

Abd ile iligkiler basta olmak (izere, Abd-iran konusu, cari agik, yiiksek enflasyon, AJustos
sonlarina dogru agiklanmasi beklenen OVP kisa vadede 6n planda olan konu basliklari.

Bu sabah:

- TL yeni rekor dusuk seviyede

- USD/TL 6.63 civarinda islem goruyor (agilista 7.20’yi gérdi)

- TL doviz sepeti %3.3 civari artida

- TL'deki deger kaybini dnlemeye yonelik olarak TCMB agiklamalari 6n planda

-TCMB TL ve yabanci para zorunlu karsilik oranlarini disirdt. Temb agiklamalarina goére
degisiklik ile finansal sisteme yaklasik 10 milyar TL ve 6 milyar dolar ile 3 milyar dolai
tutarinda altin cinsinden likidite saglanmis olacak. Ayrica teminat ydnetiminde bazi
esneklikler getirdi. Guni¢i ve gecelik vadede bankalara ihtiya¢g duyduklar tim likidite
saglanacak.

-BDDK ise Pazar gecesi bankalarin swap islemlerine bazi sinirlamalar getirdigini duyurdu.
Buna gére swap ve swap benzeri islemlerin toplaminin bankalarin en son hesapladiklari
yasal 6zkaynaklarinin %50’sini gegemeyecek. Mevcut asimlar giderilinceye kadar yeni bir
islem yapilamayacak ve bu mahiyetteki vadesi gelen islemler yenilenemeyecek.

- Gelismekte olan déviz kurlari ve euro’daki baski sirtyor

- Asya piyasalarinda satis baskisi etkili
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- Japonya %1.9, Cin %1 civari ekside
- Risk istahindaki zayiflama ile glivenli liman Japon yeni artida.
- Zirve kiran dolar endeksi artida
- S&P 500 vadeli %0.3 ekside
- Altin hafif ekside
- Brent petrol hafif ekside

Alternatif piyasalardaki artan volatilite BIST-100 endeksinde baski yapiyor. Son donemde,
Alternatif piyasalardaki olumsuz gelismelere kiyasla,

goérece gugliu/korunakli bir seyir izleyen hisse senedi piyasasindaki bu egilimin devam
etmesini bekliyoruz. Oniimiizdeki giinlere yénelik olarak baktigimizda ise, ilk énemli destek
olarak 92,000 seviyesini, ana destek olarak da Cuma guini test edilen "dip" 88,000 bdlgesini
izlemeyi dneriyoruz. Yukari yonde baktigimizda

ise, 97,500 seviyesi ilk 6nemli direng olarak karsimiza ¢ikiyor.

Bu hafta makro tarafta yurticinde Hazine ihaleleri, Haziran sanayi Uretimi verisi (bllyimede
ivme kaybini teyit etmesi bekleniyor), tiiketici giiven endeksi ve S&P degerlendirmesi, euro
bélgesinde Tife ve buyime verileri, Abd’de perakende satislar verisi takip edilecek.

Hazine Agustos ayinda toplam 7.5 milyar TL’si piyasaya olmak Uzere 9,8 milyar TL'lik i¢
bor¢ 6demesine karsihk toplam 10,8 milyar TLlik (piyasadan ihale ile 8.6 milyar TL,
kamudan 2.2 milyar TL) i¢ bor¢lanma planhyor. (EyliI'de 8.7 milyar TL, Ekim’de ise 3,5
milyar TL i¢ bor¢lanma planliyor.) Bu dogrultuda da gecen haftaki ihaleler ardindan, bugtin 2
yillik (yeni ihrag) 14 Adustos’ta ise 7 ve 10 yillik tahvil ihaleleri dizenliyor.

Buylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o gliinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok
kuresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ¢eyrekte gérmus olabilecegini
diisinmeye devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) igin
yaz aylarinda son aylarin en blylk disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini
veya altina sarkabilecegini disinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Enerjisa <ENJSA TI, AL>'nin 2. ceyrek sonuclarini bugun aciklamasi bekleniyor

llgili sonuclarin bugun seans kapanisindan sonra aciklanmasi ve yarin bir telekonferans
ile detaylandirilmasini bekliyoruz. Sirket'in 2C17 icin aciklanmis verisi olmadigi icin; bir
onceki seneye gore bir kiyaslama yapmak mumkun degil. Bunun ile beraber sirketin
operasyonel sonuclarinin 1C18’e gore, Regule varlik yeniden degerleme etkisiyle, daha
kuvvetli olmasini, fakat bununla beraber TRY107m’luk Rekabet Kurulu cezasinin bir
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defaya mahsus bir gider olarak finansallarina yansitimasindan dolayi; net kar seviyesinin
daha dengeli olabilecegini dusunuyoruz.

Net/net ENJSA'nin 2C18 UFRS sonuclari icin beklentimiz: TRY3.9 milyar ciro (Research
Turkey anketi: TRY4.3 milyar), TRY754m VAFOK (piyasa beklentisii TRY865m) ve
TRY171m net kardir (piyasa beklentisi: TRY205m). Piyasa beklentisinin yalnizca 3 araci
kurum ortalamasina dayanmasindan dolayi cok saglikli olmadigini belirtmekte fayda var.

Sirketin yarin yapilacak telekonferansindan orta vadeli operasyonel karlilik beklentilerinin
korunmasini bekliyoruz.

Amerika’nin Turkiye’den ithal edilen demir celik urunlerine karsi uyguladigi vergi
arttirimi bugun itibariyle devreye giriyor

Amerika’nin Turkiye’'den ithal edilen demir celik urunlerine karsi uyguladigi vergileri 50%’e
cikarmasini (onceki 25%) Erdemir <EREGL TI, AL> ve Kardemir <KRDMD TI, AL> 'in
Amerika demir celik pazarina limitli direkt pozisyonlari olmasindan dolayi notr olarak
degerlendiriyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamigtir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkundudr. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayl
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




