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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST 100 endeksinde 94.000 destegdi lizerinde yukari hareket devam
edebilir.

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri, sikilagsan kiiresel finansal
kosullar ve Cin piyasalarina yonelik gelismeler volatiliite yaratan konu
basliklari olmaya devam ediyor. Temmuz ayindaki ylkselisler ardindan
(Msci Dinya %+3.7, Msci EM.%2.3 getiri elde etti) hisse senetlerinde
yukari egilim korunuyor. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen
S&P500 endeksi Ocak zirvesine yaklasti.

Yurti¢i piyasalarda ise politik gerginliklerle birlikte sert satis baskisi
altinda kalan TL varliklarin uzun vadeli direng bdlgelerine yaklastigini
takip ediyoruz. TL dolar karsisinda yeni rekor disuk seviyeyi test ediyor.

BIST 100 endeksinde 97.500 direnci uzerinde yiikselis devam
edebilir. Bugiin yukarida 97,500 yine izleyecegimiz 6nemli bir direng
seviyesi olacak. Bu seviyenin gegilmesi endeksi son bir ayin en yiiksek
seviyelerine tagiyacakken, 98,500 ve 100,000 hedeflerinin gindemde
kalmasina neden olacaktir. 96,000 ve esas olarak da 94,000 asagida
izledigimiz 6nemli destek seviyeleri olmaya devam ediyor, ozellikle
94,000 seviyesinin korunmasi endekste yukselis egiliminin devam etmesi
icin dnemli. Bu seviye altinda 92,500 diger bir kritik destek seviyesi.

Bultenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu

m Petkim <PETKM TI> 2C18 sonuglari

Guinliik Takvim
= 04:30 Cin - Tufe (beklenti: %2.0 6nceki:%1.9)

= 14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin bono ve hisse stogu (3
Agustos haftasi)

= 15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maasi Basvurular (beklenti:

220.000 6nceki: 218.000)
= 15:30 ABD - UFE (beklenti: %0.2 énceki: %0.3)

= 15:30 ABD - UFE yillik (beklenti: %3.4 énceki: %3.4)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

96,974
18,362

0.8%
US$1,457 mn
US$1,615 mn

US$147.5 bn
31.0%
US$1,712 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.4% / -1.8%
-2.4% [ -11.6%

En cok artan TL/hisse Degisim
METRO 1.10 17.0%
TKFEN 19.65 6.4%
HURGZ 1.43 5.9%
KRDMD 4.79 5.7%
GOODY 3.57 4.7%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

0ZGYO 5.20 -6.3%
ICBCT 5.24 -3.9%
IEYHO 0.25 -3.8%
CEMAS 2.47 -3.1%
TTKOM 4.46 -2.2%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 213 -39.5%
KRDMD 164 4.0%
GARAN 137 -18.3%
HALKB 109 -15.5%
ASELS 82 -48.1%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri, sikilasan kiresel finansal kosullar ve Cin piyasalarina
yonelik gelismeler volatililte yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor. Temmuz ayindaki
yukselisler ardindan (Msci Dinya %+3.7, Msci EM.%2.3 getiri elde etti) hisse senetlerinde
yukari egilim korunuyor. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P500 endeksi
Ocak zirvesine yaklasti. Agustos basindan bu yana %1.5 civari ylkseliste. Gelismekte olan
piyasalarin gelismis piyasalara gbrece zayif performansi devam ediyor. (EM/DM rasyosu
2016 diplerine yaklasti) Gelismekte olan piyasalarda ticaret savasi endiseleri, dolardaki
yukselis ve ylkselen faizler soru isareti yaratmaya devam ederken, PBOC’nin yuanda kisa
pozisyon agmayi zorlastiran adimlari ile birlikte rahatlama yasandi. Ancak temelde EM
piyasalarina ydnelik olumsuz kosullar devam ediyor.

Dun gine Cin piyasalarindaki satis baskisi ile baslayan hisse senetlerinde yatay hareketler
etkiliydi. Ticaret savasi endiseleri ve Abd stok verisinin destegiyle petrol fiyatlarinda sert
satis baskisi etkili oldu. (%-3) ABD yonetimi, 50 milyar dolarlik Cin menseli Griine yonelik
gumrik vergisi uygulamasinin 16 milyar dolarlik ikinci boliminin 23 Agustos'ta yarurltige
girecegini agikladi. Cin de ayni tutarda misilleme acikladi. Zirve test eden dolar endeksinde
sinirh kar satislari etkili olurken, satis baskisl altinda kalan altinda zayif egilim devam
ediyor.

Yurtigi piyasalarda ise politik gerginliklerle birlikte sert satis baskisi altinda kalan TL
varliklarin uzun vadeli direng bdlgelerine yaklastigini takip ediyoruz. TL dolar kargisinda
yeni rekor diusuk seviyeyi test ediyor. 10 yillik tahvil faizi 2008’den, Turkiye 5 yillik cds
spreadi ise 2009 baslarindan bu yana en yuksek seviyede. ABD’ye giden Turk heyeti
temaslarina baslarken 10 yillik tahvil faiz son iki giinde 100 baz puan geriledi. BIST-100
endeksinde ise al¢alan trendi kirmaya ydnelik hareket devam ediyor (97.500 direnci 6nemli
esik)

Abd ile iligkiler bagta olmak (zere, Abd-iran konusu, cari agik, yiksek enflasyon, son
aciklanan enerji zamlari ve Agustos sonlarina dogru acgiklanmasi beklenen OVP kisa
vadede 6n planda olan konu basliklari.

Bu sabah:

- Bloomberg'de yer alan haberde, ABD’li bir yetkiliye gore Turk Digisleri Bakanligi heyeti
ABD’de Brunson’u serbest birakma s6zi vermedi.

- USD/TL 5.40 civarinda islem géruyor (din 5.21/5.30 bandinda iglem goérdi)
- TL dbviz sepeti %1.6 civari artida

- ABD, Rusya’ya yénelik yeni yaptinmlar agikladi. (4 Mart'ta ingiltere’de Sergei Skripal ve
kizina yonelik sinir gazi saldirisi nedeniyle)

- Asya piyasalari karisik

- Japonya %0.2 ekside, Cin hisse senetlerinde tepki yukselisleri var. (%1.5 artida)
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- Cin'deki yukseliste yerli teknoloji sirketlerine hikimet destedi verilecegine dair haberler
etkili.

- Cin Tufe %2.1 (beklenti:%2.0 6nceki%1.9),

- S&P 500 vadeli yatay

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari hafif ekside

- Dolar endeksi yatay

- Tepki denemelerinin etkili oldigi Altin hafif artida
- Brent petrol yatay

BIST 100 endeksinde 97.500 direnci lzerinde yiikselis devam edebilir. Bugin yukarida
97,500 yine izleyecegimiz énemli bir direng seviyesi olacak. Bu seviyenin gegilmesi endeksi
son bir ayin en yilksek seviyelerine tasiyacakken, 98,500 ve 100,000 hedeflerinin
gliindemde kalmasina neden olacaktir. 96,000 ve esas olarak da 94,000 asagida izledigimiz
onemli destek seviyeleri olmaya devam ediyor, 6zellikle 94,000 seviyesinin korunmasi
endekste ylkselis egiliminin devam etmesi igin énemli. Bu seviye altinda 92,500 diger bir
kritik destek seviyesi. Stop loss 94.000

Bugiin Abd’de Temmuz Ufe verisi agiklaniyor. Haftanin geri kalaninda yurticinde Haziran
cari aglk verisi (Bloomberg beklenti:-2.95 milyar $,. Mayis ayinda -5.89 milyar $ idi), Abd’'de
Temmuz Tufe verisi ve Japonya buyime rakamlari takip edilecek. Hazine Adustos ayinda
toplam 7.5 milyar TL'si piyasaya olmak lzere 9,8 milyar TL'lik i¢c bor¢ 6demesine karsilik
toplam 10,8 milyar TL'lik (piyasadan ihale ile 8.6 milyar TL, kamudan 2.2 milyar TL) i¢
borclanma planliyor. (Eylil'de 8.7 milyar TL, Ekim’de ise 3,5 milyar TL i¢ bor¢glanma
planhyor.) Bu dogrultuda da dinkui ihaleler ardindan, 13 Agustos’ta 2 yillik (yeni ihrag) 14
Adustos’ta ise 7 ve 10 yillik tahvil ihaleleri dizenliyor.

Buylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o ginden bu yana ifade etti§imiz gibi bircok
kiresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ¢eyrekte gérmus olabilecegini
diisinmeye devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) igin
yaz aylarinda son aylarin en blyuk dususu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini
veya altina sarkabilecegini dislinmeye devam ediyoruz.

Sektor ve Sirket Haberleri

Petkim <PETKM TI, Arastirma kapsaminda degil) piyasa beklentilerden belirgin
derecede daha iyi 2C18 sonuclari acikladi

Petkim <PETKM TI, Arastirma kapsaminda degil) piyasa beklentilerden belirgin derecede
daha iyi 2C18 sonuclari acikladi: Petkim <PETKM TI, arastirma kapsamsinda degil>
2C18 IFRS sonuclarinda, piyasa (Research Turkey anketi) beklentisi olanTRY208m’nun
oldukca yukarisinda TRY371m net kar acikladi (gecen senenin ayni donemine gore 25%
artis, bir onceki ceyrege gore 183% artis). Sirketin 2C18 VAFOKu TRY441m olarak
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gerceklesirken (gecen senenin ayni donemine gore ayni, bir onceki ceyrege gore 103%
artis); VAFOK marji gecen senenin ayni donemien gore 5 yuzdesel puan duserek 18.8%
olarak gerceklestir. Petkim’in satis gelirleri TRY2,353m olarak gerceklesti (gecen senenin
ayni donemine gore 27% artis, bir onceki ceyrege gore 25% artis). Piyasa beklentisinin
oldukca altinda kalan 1C18 sonuclarindan sonra, piyasa beklentilerinin uzerinde
gerceklesen 2C18 sonuclarinin ana sebepleri 1) Bir onceki ceyrege gore kapasite
kullanim oranlarinda normallesme, 2) zayif TRY’nin agirlilik olarak USD olan
operasyonlara olumlu etkisi, 3) yukselen urun fiyatlari ile envanter uzerindeki kazanclar
ve 4) degisik urun gruplarindaki kar artislari olarak gosterilebilir. Petkim hisselerinin BIST-
100 ve BIST Endustri Endeklerine ragmen gecen hafta 6% uzerinde getiri getirmesine
ragmen; piyasa beklentilerine gore kuvvetli sonuclar hisse performansini destekleyebilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urtin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkdnduar. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya
herhangi bir s6zlesme olmaksizin ¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gercek veya tlzel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapr Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkl
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




