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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST 100 endeksinde 96.000 destegi iizerinde yiikselis devam
edebilir.

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri, sikilagsan kiiresel finansal
kosullar ve Cin piyasalarina yonelik gelismeler volatililte yaratan
konu bashklar olmaya devam ediyor. Temmuz ayindaki yukseligler
ardindan (Msci Dinya %+3.7, Msci EM.%2.3 getiri elde etti) kuresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P500 endeksinde Haziran zirvesi
Uzerinde yukari egilim korunuyor.

Yurti¢i piyasalarda ise politik gerginliklerle birlikte sert satis baskisi
altinda kalan TL varliklarin uzun vadeli direng bodlgelerine
yaklastigini takip ediyoruz. TL dolar karsisinda yeni rekor dusuk
seviyeyi test ediyor. %20’yi géren 10 yillik tahvil faizi 2008’den, Tirkiye 5
yillik cds spreadi ise 2009 baslarindan bu yana en ylksek seviyede.
Turkiye ile ABD arasinda diplomatik gdrismelerin saglandiina dair
basinda yer alan haberler ile birlikte BIST-100 endeksinde ise 94.000
destegi Uzerinde tutunma cgabasi etkili.

BIST 100 endeksinde 96.000 destegi lizerinde yiikselis devam
edebilir. Bugiin gelebilecek kar satiglarina karsi 96,000 ilk etapta
izleyecegimiz destek seviyesi olacak. Bu seviyelerde alimlarin devam
etmesi durumunda yukarida 97,500 izleyece@imiz diger bir direng
seviyesi olacak. Bu seviyenin gegilmesi endeksi son bir ayin en yilksek
seviyelerine tasiyacakken, 98,500 ve 100,000 hedeflerinin glindemde
kalmasina neden olacaktir. 94,000 asagida izledigimiz 6nemli destek
seviyesi olmaya devam ediyor ve kisa vadede bu seviye kirilmadigi
surece endekste yukselis hareketleri etkili olabilir.

Bultenimizden Bashklar
= Piyasa Yorumu

= Celebi Tiirk Havacilik Sektorii - DHMi Temmuz 2018 verileri

Gunluk Takvim
= 04:30 Cin - ihracat - (beklenti: %10.0 dnceki: %11.2)
= 04:30 Cin - ithalat - (beklenti: %17.0 dénceki: %14.1)
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BIST-100 (TL)

BIST-100 (US$)

Gunlik Degisim (TL)
Gunliik Hacim (BIST-100)
Gunliik Hacim (BIST-TUM)

Toplam Piyasa Dederi
Halka Agiklik Orani
3 Aylk Giinliik Islem Hacmi

BIST-100 Getirisi (TL)

96,161
18,270
2.1%
US$0 mn
US$0 mn

US$0.0 bn
31.0%
US$1,679 mn

1 haftalk / 1 aylk
3 aylk / 12 aylk

1.7% [ -2.6%
4.7% [ -12.4%

En cok artan TL/hisse Degisim
TAVHL 27.58 8.1%
HALKB 6.95 6.4%
NTHOL 1.89 6.2%
KORDS 8.10 5.6%
VAKBN 4.12 4.8%

En gok azalan

TL/hisse Degisim

ODAS 4.51 -3.4%
ICBCT 5.45 -3.4%
SODA 6.45 -2.1%
TTRAK 47.90 -1.8%
EGEEN 314.20 -1.8%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 352  56.1%
GARAN 167  24.5%
ASELS 158 -5.4%
KRDMD 158  64.6%
HALKB 129 146.3%
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PiYASA YORUMU

Piyasalarda ticaret savasi endiseleri, sikilasan kiresel finansal kosullar ve Cin piyasalarina
yonelik gelismeler volatililte yaratan konu basliklari olmaya devam ediyor. Temmuz ayindaki
yukselisler ardindan (Msci Dinya %+3.7, Msci EM.%2.3 getiri elde etti) kiresel risk
barometresi olarak da izlenebilen S&P500 endeksinde Haziran zirvesi Uzerinde yukari
egilim korunuyor. Din gine Cin piyasalarindaki tepki ylkseligleri ile baslayan hisse
senetlerinde Stoxx 600 %0.5, S&P 500 %0.3 artida kapanis yapti. PBOC’nin adimlari ile
birlikte offshore yuan son bir haftanin en yliksek seviyesine yilkseldi. Zirve test eden dolar
endeksinde sinirli kar satiglar etkili olurken, satis baskisi altinda kalan altinda zayif egilim
devam ediyor. Brent petrolde ise ylksek Uretim seviyeleri ile birlikte kar satiglar etkili. (80%
zirvesinden 74$ civarina geri cekildi) Gelismekte olan piyasalarda ise ticaret savagi
endiseleri, dolardaki ylkselis ve ylkselen faizler soru isareti yaratmaya devam ederken,
PBOC’nin yuanda kisa pozisyon agmay! zorlastiran adimlari ile birlikte rahatlama yasandi.
Ancak temelde EM piyasalarina yénelik olumsuz kosullar devam ediyor.

Yurtici piyasalarda ise politik gerginliklerle birlikte sert satis baskisi altinda kalan TL
varliklarin uzun vadeli direng bdlgelerine yaklastigini takip ediyoruz. TL dolar karsisinda
yeni rekor dislk seviyeyi test ediyor. %20’yi gbren 10 yillik tahvil faizi 2008'den, Turkiye 5
yillik cds spreadi ise 2009 baslarindan bu yana en yuksek seviyede. Turkiye ile ABD
arasinda diplomatik gérismelerin saglandigina dair basinda yer alan haberler ile birlikte
BIST-100 endeksinde ise 94.000 destegi Uzerinde tutunma gabasi etkili.

Abd ile iligkiler, Abd-iran konusu, cari acik, yiiksek enflasyon, son agiklanan enerji zamlari
ve Agustos sonlarina dogru agiklanmasi beklenen OVP kisa vadede 6n planda olan konu
basliklari.

Bu sabah:

- Brunson krizinin ¢6zum icin ABD’ye giden Turk heyeti temaslarina bagliyor. Bloomberg'e
g6re ABD Digisleri heniiz bir anlagsmaya variimadidini ima etti

- IMF, Turk yetkililerden finansal yardim isteme konusunda bir isaret almadiklarini acikladi
- USD/TL 5.26 civarinda islem goruyor (diin 5.18/5.38 bandinda iglem gordui)
- TL dbviz sepeti %1 civari artida

- Ticaret savas! endiseleri piyasalar agisindan en dnemli risklerden biri olmaya devam
ediyor. Son haberlere gére ABD ydnetimi, 50 milyar dolarlik Cin menseli Uriine yonelik
gumrik vergisi uygulamasinin 16 milyar dolarhk ikinci bélimunin 23 Agustos'ta yururlige
girecegini acikladi. (ilk bdlim 7 Temmuz'da devreye girmisti)

- Asya piyasalari karigik
- Gune yukseligle baglayan Japonya yatay, Cin %0.7 civari ekside

- Cin’de dis ticaret dengesi beklenenin altinda.
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- BOJ toplanti tutanaklarina gére bir Gye 10 yillik faizin +-0.25 bandinda dalgalanmasi
gerektigi yoninde goris vermis.(toplantida +-0.20 karari alinmisti) Ayrica Reuters’da yer
alan habere gore enflasyon verisi hesaplari bozmasaydi BOJ Temmuz ayinda faiz
artirimlari i¢in piyasaya sinyal vermeyi, Eylil ayinda ise faiz artirmayi planliyormus.

- S&P 500 vadeli hafif ekside

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari yatay

- Dolar endeksi hafif ekside

- Satis baskisi altinda kalan Altin hafif artida
- Brent petrol yatay

BIST 100 endeksinde 96.000 destegdi Uzerinde ylkselis devam edebilir. Bugiin gelebilecek
kar satiglarina karsi 96,000 ilk etapta izleyecedimiz destek seviyesi olacak. Bu seviyelerde
alimlarin devam etmesi durumunda yukarida 97,500 izleyecegimiz diger bir direng seviyesi
olacak. Bu seviyenin gecgilmesi endeksi son bir ayin en yuksek seviyelerine tagiyacakken,
98,500 ve 100,000 hedeflerinin giindemde kalmasina neden olacaktir. 94,000 asagida
izledigimiz 6nemli destek seviyesi olmaya devam ediyor ve kisa vadede bu seviye
kirilmadigi strece endekste yukselis hareketleri etkili olabilir.

Bugin takip edilecek énemli bir makro veri yok. Haftanin geri kalaninda yurticinde Haziran
cari agik verisi (Bloomberg beklenti:-2.95 milyar $,. Mayis ayinda -5.89 milyar $ idi), Cin ve
Abd’de Temmuz Tufe verisi ve Japonya blyume rakamlari takip edilecek. Hazine Agustos
ayinda toplam 7.5 milyar TL’si piyasaya olmak Uzere 9,8 milyar TLlik i¢c bor¢ 6demesine
karsilik toplam 10,8 milyar TL’lik (piyasadan ihale ile 8.6 milyar TL, kamudan 2.2 milyar TL)
ic borglanma planliyor. (Eylil'de 8.7 milyar TL, Ekim’de ise 3,5 milyar TL i¢ borglanma
planhyor.) Bu dogrultuda da dinku ihaleler ardindan, 13 Agustos’ta 2 yillik (yeni ihrag) 14
Agustos’ta ise 7 ve 10 yillik tahvil ihaleleri dizenliyor.

Buylk resimde 2018'e bakis raporumuzda ve o gliinden bu yana ifade ettigimiz gibi birgok
kuresel borsa endeksinin bu senenin zirve noktasini ilk ceyrekte gérmis olabilecegdini
diisinmeye devam ediyoruz. Onemli kiiresel hisse senedi endeksleri (6rnegin S&P 500) igin
yaz aylarinda son aylarin en blylk disusu ile beraber Subat diplerini test edebilecegini
veya altina sarkabilecegini diistinmeye devam ediyoruz. Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirk Havacilik Sektorii - DHMi Temmuz 2018 verileri

Devlet Hava Meydanlari igletmesi (DHMi) tarafindan bugiin yayinlanan aylik verilere
gore, Turkiye’de mukim tim havayollarinda toplam yolcu trafigi Temmuz ayinda yillik %6
artti. Yurtdisi hatlarda biilyiime %14 olurken, i¢ hatlarda %1 daha az yolcu tagindi. Onceki
aylarda sergilenen yillik blyime oranlarina nazaran disuk kalan Temmuz verilerindeki
goérece yavashgi, 2017 yilinin ikinci yarisinin yiksek baz etkisine ve gérece zayif i¢ talebe
bagliyoruz. Istanbul’da yer alan Atatiirk ve Sabiha Goékgen Havalimanlarinin dis
hatlarinda, ugus blyimelerinden ylksek seyreden ve havayollari agisindan daha yuksek
doluluk oranlarini isaret eden gugli yolcu biyimesinin Temmuz ayinda da devam ettigini
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gézlemliyoruz ve bunu THY ve Pegasus igin olumlu karsiliyoruz. Ote yandan, turizm’deki
toparlanmayla beraber daha ylksek sayida ucada hizmet etmeye baslayan Antalya,
izmir ve Mugla havalimanlarindaki giiclii ucus ve yolcu biiyimeleri &nceki aylar
paralelinde devam ederken, Ankara Esenboga dis hatlar terminalindeki gicli talep dikkat
cekti. Bir bitln olarak, i¢ hatlarda goérece zayiflik diginda, c¢ok blylk stirpriz icermeyen
ancak havaclilik sirketlerinin finansal performanslari igin esas belirleyici olan dis hatlardaki
gugcla talebin devam ettigini gdsteren Temmuz ayi sonuglarini  sektor hisseleri agisindan
hafif olumlu karsiliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi,
yatirim kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye
uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag,
bilgi ve tecribenize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu
bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen
kisilerin veya Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle
veya goruslerle hemfikir olmamasi mimkundur. Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden
kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
bunlarla dogrudan ve dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doduracak bir s6zlesme cergevesinde veya
herhangi bir sézlesme olmaksizin g¢alisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katillan tim gergek veya tizel kigiler ile
musterileri arasinda 6nlemeyen c¢ikar ¢atismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Yapi
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri
yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi
teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini,
istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, calisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli
olarak, raporda bahsi gecgen islemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler
A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi
kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni
olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




